Vee Q ply (EN) ody MEI (1) ody ull EAS! desley — Halll S poe Bybee! HS He 


AS gal) abl Aprile) ut 9 Aprloall GLI) Gur LalSill 
Alba Aagll Ge Clad gill 5 gad Gadd ofall ple oss 
"grgreall age) G gan gle Aniloee asl ys! SLdiall 
pila bd aru daa) / 4 gS 
A ybdval) dauilaal} dtiui 
4g Jay) a gletl Ayls— Ayulaall aud 
Jgrus cial) Arle 


cual) pala 
AS gal) GL Gus ABdlell ga Adlide Glin (68 Glad jal) Gye tytel) Coad sf 
ALN psi ald AM ang Agsleaifl 9 Ail y Agualarall Gla dali Cpe spiel!» Adeall 
pd oj Galil) slitc) 55 clade!) oda dag ge Stages Abate ell Ghul pall 
Ages cp) all Ge nS ee ge O8y Agia) Ghul jal) qalli Gd olibiay| 
coil g Ae Shins gh Gusleiill AUB ATLed g Aasding Aye gia ge pute ga (dil sil 
SN peated Ala) pall ode aS gall Jladll g aunt) aUAi Ol wipe Us gene 68 Jai 
DLR Cpe Ap grsall Any yal) Ashen 8 calcball Ab gal) Ansa te Aas gal) alii 5g 
cpl& dual jal) Cae} thy Aas gat) plait Apralaral) ub g Anite! GLI Cus Jalsill 
ptatg ladlly tral) AaS gal) alas JSGi (il) Aatidal slay) asad (fb Auald Apagin 
CB gy Ce elle Sats gang Coll Asad pall Cala gi thy Ugie tea SSs Aral} Gil pd gall 
As dll shal Gua JS Abuaall Aes gall ali Guy Addbell Anslad) gm sageeall 5 gull 
Gogol) gb Bical Atstal) Lad) Gye clad gill 5 gad Gadd Ullis y Audual) Lge 


Yue ply (£0) wby Ue CY) by Stel dy pb dale — dyolell G pre Syleed! AIS Ue 


SY) anil 
Cal) Aisival ale agai 
Aadda \— I 
FN ges ee gl Apes y Ayigeal) Llan gt! Cy Al) ais Las gall a gg ie 
Ligue AWN alsa) g GLaliiall » obdtell 5 Ja) Ady yb Ge Cha Cyse os Ja) Gigluls 
Chagall GL kg Jala CH EY) Gay ALS) shal) ldbal) sail de DU) UY) auagy 
gt Ang By gues Lay ghal Hany a sgilall (a AS) sly . aids Ist i jb JS Cli y puny 
Slog Sct ths i Ca pally all gall Cpe AE game 6 pide cof callall Gals Ails 
ogly Le Ql gall ode cya Ald tas Qy pull o ghey a ggball aa 9g 
Alp Lonel) jajadg Golccbally Libel) SJ) elal ay gi — 
Hay) guhad Creny Ley CL dLall AVR at Slay) g SY) Gutaall Jil gall ud i — 
Ugpadlovag SLdiiall Lela) 
OS cpl} AQ Al ginee J gat Cys cilddall s/o Aaslall Gui) gill Juariy deal ya— 
Aga gard) Ayraall (68 Cyllins Gyabluvally Bay) Gules cy 
Bical olai clint (bd Aatinal clanal cal bY) Gye ad ub gy Cylalall Ladle — 
dp gall (gall (gle Ugilar) dail 
comb cella!) aga Cpantey Lae Cypadlivall ayeal Alte ALalas ple gual slau — 
blake lah gle Ala Lu jLes 
cow abliny Ley AES!) Sanat) Lisl; Lass! gal SLA) aladtunl yfe abate) eds — 
bLsial) pla) Aaliall Yo geil) tlio j jag gills sldiall 8 Adit) days ab 
ALM Gas filrgg Siciall cians cos Gesliilly alsil) gudait ple Lb) 8 gi— 
cal aa) 
Cgprmallg SNsY) Guiana s Ape gant) Aoraall Cpe JS algal cataly Ub} yd si 
phd Ghicabals) Gs Jala gh Ge gad gh Gaal Cigte ase Gray Ley Guy dil 
cal bY! 


Yue ply (£0) ody Ue CY) by Stell dy yb dale — dyoleall G pre Syleed! AIS Ue 


Aig yal) Cg ya Ayal Ligh BLELA Oyy GALS Ge 95 cigs 
Bailud) AcLeigy| y Apa lettt g 

cll Aaticall clarals Gul piswall 6.9 54lj Jour tuted gb selug Ub) jb gi 
Ag gisaall Jandy Malad) Lusjles 


Graal) Aste dank 4 
col Giga) A, eee Atle Ang ae A ple DA Shall Gl gud ci jin) 
suS!) 558 Lie Laagds al sbus 588 Cb gob gl (8 5 pudy allel! Sage allel) (6 gia 
ABM LT G8 DIR agacgl AU Api Glu) Gulls ATA ale curds (il 
dyarly aliicy) abc Les Sle) Gulp Ghged gf GUS pA co giuue (gle 6) gus Aagliall g 
abe FY) AG fle ya AyLaall lata g Alp Lcall y AylGt) S1ai a Lely das gall alii 
CEN 9 cp pattinwall dala gai ae bi) ab Las gall a ggdes alaiaY gi oi) 
daS ga 5 NaY Ay gh Glelyal he Gu slajlg cle gleall Gye Slall Gg od Apical) 
aydlia, alee! oJ Ge abil ley .(Blue Ribbon Committee 1999) dic 
ABM CS CypStLall Jaca Saliba! GSoi gb pic euulill 6 sal oll gry Aas gall Cl gal g 
(Berle & Means 1932) 5 )s¥) Quiles laciy sl jaa cai od Ugteasy eal! le 
Van cpl) A ad Ce yaya) Cibul jall 8 Ally plainly das gall pggde (lia aid 
Ma GIS Sly ¢ Goad) seh gh Ugute ght aN Angell wcliall Gye Au) Qle a ggiall 
ced peel agall gle 5S 5 AaS gal) Chu jbee Cima} 8b Lu jleall ode (8 Ags gine 
Sg hall al gel (pb Lala) ARN poy ogy cA) GLA 2 lS Ce Ga gail! 415) 
ASiyp Qiagen Gl jhoallg Cuil gill y dayaell 26] gill artng gle aild agall Ida allel 
Ca plein) fay 88 (Cadbury 1992) Clunigall 5 Ja) (8 Apalaall Asli) te 
pli wilt cote Agatnd Jigm 5 pS WI AIS) ob Guealy Cysllall Qullaall y Gy pattinuall quile 
Cesc gh dual) Ne hg Aaa sl) gw cd slaty Gib Qt Aas gall 
CF AaS gal) alii ga Cy peiiouall 61) sauay 4y ald pluadtiod 4 McKinsey 2002 
ai ol Co scieg Aas sll gall Cob Cp patel y AQ Latun) Glingll Ga %oVO coll ga 


Yue ply (£0) ody Ue (4) By Sell dy yw Yl dale — dyoleall G pre Syleed AIS Ue 


Aaa) ja MS GAS ply AdbecLal) AytLal) ileal) Cpe uShg ele) Ayer) GIS int Aas gall 
agi! Ca paiauall Cpe YY colliga Gi eluant) cadag) LaS Lelia) CI) 8 lady 
Aad Gg aS gall Bare Labi Ugsriiel Gilde ds ptt) dad ple Bde I ged Gi social 
AS yl) Lab Gye %V4 ol) Guat wb 5 dled) ult 

Engage Cag gi CLUS Gye ase lia Gh ab) Ayrgeudll Ai hs 
15S pag Apaladl AB) el g Aapalde stay coded cg Bi Ub) gb Ail lis Lily) Aas gall 
4BdaN alii 68 gall Cyd Aina Ay Bai) dab GIS galt) Gye A eg 4 
Aad Sie AS ply Anald Ayyilaey Aplicail Gi pia gle AaSgal) ail 4, ttt 
cell Sh patched) Cpe AD aS g GG guall Cee AS pil) agus atl ge g AS pill clay AS pial 
Agta BGS Bg ple aS gall ali 3) Gude 

abi sat cl CSa A hg pulud Sglud le Alay! glat Aus yall ola 
NEB) al Gag Aye gdage AS) By guay AS pill shal ayy Ch pdi'ge col) Baal Aas gal 
Leaf Aisha gf Atated) gies oo!) ca Bh Ay Ale sl Goer gt Asp Aas 
Laasled col) LaS gat) OLN Cipicad Uga Auihone Js gle gucall Aud all oda slat 
Lyte Asch shal cre JS: ale) oda Ce JS idle yg cAguilaall Sg Aguila 
Ch Anal jal glad ci peng AS pill Astel) AasaN ye clad gill 5b gad Quads 8 Lag 
Aga gral aga) gist gh Abad) cls pill ally Cpa Sgludill Ida Ge Aula) pais 


Cina) Gila) v— 4 
AS gall il gah Cay ABdlal) pSai Apes Lad olds (8 Cena) Jag! plall ciagl) fick, 

eel) hg cod Lilltne Cabail AL LS) ab cyag cMgiady AS pil chal cre Ss 
Aghueadi cilan}) JSS (5 plat) Cig) Ida aud (Sey lated Ash by guar y «(gd gral 
rcgllill gaith (te 

cle Gall Aya geal) Aig gd ideal) Aas gat day Gulag Adie «1 

Agpuloall ud 9 Anita! Lealei 
CAS yl) glal g AnS gall Cl gal Cas ABdlall paS Caged oly .Y 


Yue ply (£0) ody We (4) By Stell dy yh Yl desl — dyolell G pre Syleed! AIS Ue 


CAS pl) Lady LS gat Ol gah Cray Addlall eS Gigai sly 1 
ced GIS pill Andy clai Cpe US 5 An gal Goal Gu Gu Aidlell ULis) .¢ 
Aga gral) Atal Cash) oi gus 
Adalat) Lagat ye Clad gil) b gad Qader b AaSgall Ci gal gd tuad 0 
bLdiall 
Cina) Atiuj 6-1 
AMG Ayala) Alia) Ge Cilla ole J guaall Goal! da Jslay 
gall ob GIS pill shal le Aas gat) Gh gs) Gabi co a ge A cla da. 


$ Aya gral) 
geal 8 AS pail) Lad pte aS gat} Oh gah Gabel (oa ga ull dllia Ja 
$ Aya gent! 


Adalat Angle Gilad gill 5 gad Quads pl) Aas gat) cl gal Ged gag da. 
Ags geusal) Adal) (8 Gls pill 


Cail) tote o- 1 
Lad Cyapulud Gyttae Conall Ja pSay 
4S gal) Aaty a gisd Aya grea!) Larlovall Gls pill gui HY Gul Ida gobs.) 
OS) Cd age Gow cb Glade) At Atle) Aad) ge Clualy! (te 
a GUS CS GLAS Gilly GLa 6 AY) Gail gall gle aS gall ali ol ttt 
ure 
CAS ySit) a LES GB a) gl Cheadty) gh Goal) Ugubes (il) Agia 3 baal Gi) Las 
Aa jae) sey Coal! Aalial) AGS) Baal Gag cate eV ale Ge Aadlinall 
Cees Cpe ceil ga.genall hall Gg Ate Guiles L)ydy aS gall 
ASD MEL od Clg cab V/VN/VY Giga oarery/ye/1) 
-gilgil) isc: 


Yue ply (£0) wby Ue CY) By Stell dy phil dale — dpoleall G pre Syleed AIS Ue 


Coal) @gia 1-1 
Sells ge HSH a ball g GML) ced Y quer gg AisLual Ceol) CilanY lidas 
(AS ded Ch ges Gall) Gd cCinal) AtSuad dates bdibal) Aad (gle Gls pill) dad ga 
Cay ABdlal) GLE AS glare (8 palitiun) Sil) le acter collly pbltion) qglall 
CE Cab gill 5 gadg AS pill Andy AS EM tall sls) Gee JSg GUS pil) Aes gat GL 
As ySlt Adalat) Zeit) 


Cia Gaglul V-) 
Cag gla) gle Graal) [da acing Ciigud Adiagiag Gina) ila) ae ULE) 

? all 

AM g lead da pf AGLuN) CList ys Gla SU Apical) 4 hi) Lat pall Jah) Go ghlusdl 
Jagd Agdualll 9 Ay Wait) st) gall AE Line gf Ugie Baldi Wbtet G2 ey 
canal 
Cy gadilay By gece! A ytLall alg all (le Ayabit) Zu) jal) casic| 
Atal Bs) Ggmed os ghudl USN 9 cod grad) cap yall GUN Arg 
wage shai Gus jag Agtbal) 2 Gil ti gill al gall 

cle garigiy elected Laid apecat gle Avail) Au) jal) craic) Las = HN Go glad) 
ASS gy Aga geaall Atle) 38) agus gh Abpucal) cals lil Garey cs yyde 
Aisin te ulel) (8 Ugde Salad y agil udy agit) de ci gigll 
Aglieay) Gulia) pladtiul Gaal) Gay 8 JUGS) al wily. Gaul) 
» SPSS bjalat Aylaaayy) gal pall Aaja ple Jabaicl y ¢ AysLial 


Cima) Ayan) A-) 
Ugeadh cya lua) Cpa de gamed dais dal pall ode dyaah cli 
cole slg el gi Adls: Ghiuugalls Gldiall Gye giSl col ay) jal! olay) .1 
pls el sal s isaleag ayrlies SEY) cya glarall gf pail) oh col gall co giuuall 


Yue ply (£0) ody Ue (4) by Stell dy pS Yl desl — doll G pred Syleed! AIS Ue 


Sita LS SIL Cigaa coll gig LG SSlide Cigaa (Ait AL glares «das gal 
GA) Slay ob Aiden) Gls di) Gye ts 
NS CHI LY) cellies Glee Ciagy AGS Gait Lulu) daS gal) abi conel 1 
SS Qectineall Lect) Adler flitls 9 Lapaiitl, Addtal 
lis elas} ool gall Gye SU plall ola) ae Gil gill Ub! 8 cl aii Las ot 
Shyer gil Ati Ans gat) abd Gui) alles fe i pdi dasgatl didi 
Apalill 9 cg aluatidy) ¢ glaill Aadaie 
Sal jal) (8 ay) Fall Cpalditly olay) aS Aud jal ¢ guage Ayer) St 
Sz gaill  sleaiiBy) y dpulaall CY Lae ob Cuaigall Gye 4aS gall a sgdel Agi nbil) 
Gompers et al 2003, Kelin 2002, ) -caasijiud) bybaily siYly 
.(Cremers & Nair 2005 
Gaul) dbs 4-4 
getty gle Us Anais el jal Anas ool) Goa a Gye Ll 5 jal audi 
vel) Cag fh GLB 9 Conall & give gay Abas pal AB sLual) baal yall Jateill y Aas} ally 
US dit) Aah y olah te aS gall abi Ai Aut al cial @Ageill iti Ga jay 
Npmal g A gdradait Aus) yall CHL 6 Jat) Czas g cd geill Gubil lay) Gill, 
Cal) jaluas adh g Gaal) gilts Ledtat atl s jal oa ay 


Yue ply (£0) wby Ue (4) By Stell dy pS dale — dyolall G pe Syleed! AIS Ue 


cll) all 
Sa Cg 98 gla 9 ABU) ilu pall 

Aatda 1-¥ 
CY glial) Shay BY) Gl gual (68 aS gall a ggdes alain) [LEi) es 
CBM Nae CB Ube AS gh By pigally pels) Gur giuall gle Aaya» Aol 
AaB Agile Agign jules gle Cura! pall'g Lac) (gddie alain! Quail Lsis GUL 
Abnal) CNS AB Led) bed) pall anal ped colli) paul) phy Au giwall y Apulaall gle 
Sa) Atul Gee Ae b selud Lay Go Gag sh GUE Gye Sad By gee 
cts ABs) SL pat) At BY Ga ed of Anke Aiies ySarg Adlon) Guidant 
comb FS gat) aS bby eG pid Le 5S) coil) Cilual yall andes Lagi git) Cua gihae 
shah ple AaS gat) ai 8) ule ple 5S) A) Goll al) ais ill) y Aalide lip 

AS ail) Aaa g 


CUS pdil) aS ga ali Slabs Ala) Glad jal) ¥-¥ 
clas al co ysl je Rh i gduey al AVY ale And gall a ggde AddUai cls 
Ci Ja) Lin zbes CM naty Ley tdi lavas Sgall Gye taal) ald jy Ail) (da pl Cyn 
cag " The code of best practice " Glu jleal Quad, 1 Lei Guana y Lidia 
pls La nusigil (8 alec) us Bil gall (5 ghana pl ryder (oil) oy LRN) ode ALA) 
gt sla! i) « "Code for Good Corporate Governance " a¥+ ++ 
J) ©" German Code of Corporate Governance " a¥++> ale Lila 
The Combined Code: Principles of Good " a¥ +++ ale |_jlai) (4 pala) 
-" Governance and Code of Best Practice 
LEGS Fa ¢ Hail) Lt Ahi Cela) 4B CLG! Gary ta gig Ide 
ali aay .(Thomsen and Pedersen 1995) «(North 1990) Jsal) Ga: 4,80eit) 
Ayal g Apulas (pal gi gle Geidd cys Agia abil) odgt Ayala) Gil ghall oid 
.( Greenbury 1995.Cadbury1992) .4.isi4 


Yue ply (£0) ody Ue (4) by Stel dy yb desl — dyoleall G pre Syleed! AIS Ue 


AS gal) abi Anas Gi GSay lll gall Ayadi le Wright 1996 as) Aiuls (55 
Cilia gi a8 5 glial) Ata jy UR) b Choad» ABM Ge days 50b5 aided (8 
ClLionaby) Sagas Aes gall led ali a gay Cay oo gh bli) idle gag ool) Aud pal 
Aga) jy haat) 8 LAL 

Ve Bb ad gi Lal pall Go aytel HLigd Ay, yal) Aibaiall (5 gins (gle 
ot) ag Cy yaall Anna (8 Aud jar Ye et ale Guim al Shall Gms tad . socal 
col) Alas SSTY OSly ¢ Gyyaall cb Aas gall sts aga ple Gl cigag SNS aga 
ApSraliza gle Sil) ea Wide Glue Elias Guat Gye (Say Lay (phi jy ght 
Ca prall gh Aes gall Aalbi} (ple Lylay) yilill dies 

dais 8 Aas gal) abi Glnbi Ald Au) ja ate ot ale ig ald Las 
cea b AS gall albil Addai) Joga Gut pte gle Cj) Lady A) Sladig dau sl gpl 
w49 AS gall OECD Ail y gatleaifty) cy gleil) Aaleie Uginsa (i jp tluall ¢ gute 
S93 cad abit A Ges alah Adee Ci iiel y GIS e agg col) Aust pal) agi 
CHUN SSkitea cig thyall AL Guu AaISS Ugiag GLC! Guay Bagi GO) glindy dahil 
SSLiie « Sart) opie AlN Ge Austell Sued SSde « gull Ge Epa! Glial lull y 
Anal yall g Ayulaall Ade y ally c Aral pall Aints 5 Jay) Quiles alge yaai 

Athi ApS) (gtag AS gall a gga Gulaiy dad Yee Gan sll uc alby 
okt UB) Ve Saeki thing cpl) Aus) jal) Att Coals Sys Ay penal Gls pall 8 
Sages ASN) AQ ALS al) deal yall Aug LE) deal pall Ga JS 592 dun G98 
Clea, abaaY) ALR SY Ge Slay) Gulae Saad deal pally Apulaall les 
CF cpt) Fal jal Cats gi Las eal yall Ghat gd ued AgtLal) ail gill (2 dla y 
Aaghes Sardi ol) coa'gg GC) ULE Gye Ay all Ab Gob a ogall gh ca gluil! Nha jules 
page slaN) Cyan gle CuSely Les Ladlinall Cus pill (gle dagliall s Aula sly Kil cyl 
dglea.g Atal) ail gill (8 ALG 54,5 gle aU) da Gut slug Las cls cl 
AS ply og JAN) cellerall Gilanal g Cypad Luvall 


Yue ply (£0) ody el (4) By Stell dy pb dale — doll G pe Syleed! AIS Ue 


AS pil) ay etal gle AaS gal) abi fi tats Acalat} Glu all ¥-¥ 
Boge Cy Added) LEY Ayaisy cls pd) ple dul ju Labelle 2002 al 
(oH tilalhy Lede AS pill hah Gung Ayal Cpe Aad gall Glu les Ge chal!» gibi 
pat Al pall bY) ge Aga Cpe DLA) Giga (ple ilally police! JLall Gully 
ALS dag 1 ii fy ABDLaN) AUD Ay gine Ayiluna) Aye Gd ddl gag coll ee sit 
Angie clit il) Gbal al) Cpe type coll Apball (ple 8) Les AY Ades Gye Addlall 

Adel) iti 

glee Cpe (GMail | sila) 64 Gb ill) Wier et al 2001 dul jo casi Lis 
i) 4a all Cada gf Case, «lS yl sli te Cadbury iat Glues Gubi 5th 
Cis} Jaya US cil) shal Cyuuad gd Las gall abi lel yal duarly 99 dye dive 
Cates 5 Cylitenally Cavbdtil ub Cy tall Ge Anal pall lal Gast G) Aud pall 
vidual) 38 (68 Lele | ga Gal Jay! 

col) gd pill g Aya geal digit ge Alas Luly pt ot ale cossigill ala 
Lal) 6b chal g AaS gal) ali Cay colle) cb gl 8 Ay uit Addle a gag pte igi 
Lil yall Cpe Arjall el yal By g pcan Anal pall Cae gh g ccdgreall 5 gull (9b Arad Liall 
digs Aye Late) y BURN) i) Lie) 5 gue (pb AaS gal) ali ube Ayilsa) gas Jy 
4g grea 

i) gall g aS gall ali Gu Addlal Julai: Gompers et al pl s+ ¥ ale (8 
ee AN g eB Aguilaell Cuaplball s Sidiiall Andy Austell ggda le Jal! 4 sb 
Cobia gi bg 9A ig 1946 Coe Bal AS, ah) At (BAS pi Oe. ate 
Bgmba ple stall CNsee Ghat Aas gall Fae all Ugeal a) cals a) oh Got) Aus jal 
pil g—AN Gig LeeS Aes got plait) cA fhe tte Yat Ugsbhe Cpe gl] Cy Lisall 
Sa) LAS og GAS US dill Cpe ada) (LE pla) Cl pga cenda gt CS yl) AAI AL) 
Fahy gull Jb Cpe pg Cypabliuall gle) ggha Ugsal (al) cls 4) of) (ple asl all 
eich GaLGAN AS f ple Lal pall cagith g Ja) gs Ugual (il) cals yl) dt Ge tej 
Cgcacing coil Cl puiciall tals Aas gat) abi sei) le Ss ph) G gual Cod Cy patil 
» As aga d gule 


Yue ply (£0) ody He CY) By Stel dy yw Yl dale — dyoleall G pre Syleed AIS Ue 


4a pal Agaliie Aut ja slyal Drobetz et al 2004 ald Alay) Ai (8 
A aS gal) alah Gus Aidlal! Gulad ai cua Ying V4A49A Ce 5 fall Gompers 
By ALLAN Gls pdt Gye Pott ste (ple AysLall ghia (ple dad) Alygh ail gall 
pata Lggtd 5 SY gy AaS gall Sasa abi gual ls) Gute game gl) GIS yall Cand 
AaS gall Sooee Lali alts it) als itl of cpl) ual jal) cule gi why Adee Aad go 
ZN, & CAM) eet ailel) CY tee (8 Ay gis 545 gies 

AS gal) pi 8G ga Aula slyal: De Jong et al ald ¥. +1 ale (8 
dla) ABS aga g col) Aust pall cabee gi shy Ayal gg) Aig) 8 Gbcial) dad te 
cell) Ug Disha Ge (le) Lad Giat AS gall Bae abi Ugual gil cls pill go) Cue Lagi 
-g guuall Cy 94 40S galt Labai (gyal 

Gl gil g julene ad hg ill eluant: La Porta et al lf 1444 ale (8 
pli Gabi St cob Baga gall Gls pall of Aaa jal) cena) Cue Aga VV uc aS gal 
GUS adil pe gl) Lah ila Guubit) gle 4B pita y Andale Glin [gt autatiy Aad ga 
pails gules le cil aN) y aalaiill Cpe co giswall AA sey Cacti al gd oof Baga gall 
AAS gall GI gall g 

Gals agi 8i ol) cabsa Anoue Au) ju Tra & MacAvoy 2001 G4 Xs la 
Cilia gi wy AS il eal hal g Steal AaS gat Cue BLE) ote ge (ele 
ceil) AS pt) Cus Agila) Apel) Gye Ugg Ugly Sys Aidle allie of gl) Aula 
Abd Bla) Qulios ages dish OS Lguld ad (pill y dS gall Baie Glu jbes aut 
AS poll Quad) pal g Aldine 

ai L8G ge Auie Gly Bauer et al, ald Ys +t ale Atala dy 
Jal yall Cuat thg gull cya Lgagual atl ge g Lgitaly AS pill Lad Gye JS gle Las gat} 
gall be ob Ataecal Cbtall Cpe Adabas Au} pal) GS Cus cag) @etiaall (6 
cg peaall iLiad) Gyo gg Al Abdnay Aitledy Uyab dias Aas gall Saye abi uals 
dadlal) Listy ds) jal Cust ad. gud dias Aes gall dais abi Lgualy Gj qull Joa 
Goel Game gaged ail gg Ugilaly AS pill Aad Ga Sg Siiowe Pies Aas gal) Oy 
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Yue ply (£0) ody He (4) by Stel dy yh Yl dale — dyolell G pre Syleed AIS Ue 


Aad Quill wigeS Tobin's q oS Singh Qubjbe Ald (8 Aardinue Aagli Oi) ptias 
SIA Cl pia Qyablivall ji gha (gle sila!) Janay Jdal bla Cratdtud LS AS pill 
S39 Aga Cee aS gall abi yas Alay) ABDLS gag col) Aes) jal) Calta gi why cls pill 
Fal yal) cabs gh Cs ob ccs Al Age coe a guall Gye Lgagual ail gy Sica) Aad Cys 
cella Lied Cy pipe od Mies SLuiiall otal y AaS gat) abi cas Ayls Aidle a gag coll 
LBNGR) a gag col) Liesl ia) pal) cubue gi why .AgStall gia ple rile!) Saray Jal) 
«Haslet Jae Sl Coa Agia) GUDSY) 45) aie Cilddlal) uli dy gine (8 
ai i gee Aula og diy Seung Baek ald t..£ ale Aiul ya Qf 
da SM) Bw LS Ay gS Liat Cb Aa) pal) coat Cure AS pill Lad gle das gal 
Cilia gi thy aS gal) abil Gl pdigall Gye de gene LGA) ai ahy 2194V ale Atal! 
cle ASLal) (68 colle GuS 5 Aa pty pdt (A LS pall Gof Lge) Ala ils Ct} A jal 
AT 8 gall 8 Lage) LER) Cpe JB) Aaya Lgl CLS Gala) Gy petite 
plineag bagel) le clialy) ali Gi ahaa of col) Lal jal) cola gi Liza) 5s 
OF gt) Leech Al all cal gi LS 5 all cS (8 I Slide Cagal y Asa Ld da ga 
Agta LaF) atts 18 J) calls Cay guatll Ga gle aly pli Qual Qa col tbal 
CS Ay gSM) AgtLatl a) 5b MA bebe) Lad 8 sill Gl ot) Aad pall Cosald g 
Bb GRall Cl pdi'gall ¢ git (ob Sain Aad ga ali gubi days (4 jy all Ala 
a GL) Ailes Spee Aulus dls Bai ald Y. +t ale Adal ja (3 
Aisa (58 Aust all Cet shy. hgeall (ph ALarwall Lalal} LEiall (g guull aii y Aes gal 
gall ag git g Ans gall abi cya JSS I pigall Cpe de gee Lusd pall cigs why Ayia 
AN Ais) pal) Coralia) Shy Ve eV cing 1944 ale Gye Cl gis GG DA cals pill 
gual Sulad Ghabes 68 ineall Gj gull gb Agle Ci lata lh) ale ¢ gata (8 Aidt) 
Ue 8 tet Qed Al) AY) lately} peal (8 lbiay! A ad Say Qe 
ds g peal) Ay Bi cle all Cpe yall asc gl) Lal pall cubia gi why . Julai! sic 
ASlal) gle Ald, dgay pas y Asta 55 i Aaya Gf Aud pall Cuta.y aid (Lil La jh 
Ciba gi Que ob cSbdball pitt ple Clas) AG AL LY) Gy pica aga) lau g 
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Yue ply (£0) by We (4) By Stell dy yb dale — doll G pre Syleed AIS Ue 


Atal) be Ladl Uggal (A) lca 6b pals pls a gay coll alia oh ool) Aaa all 
gaged Ce yas o Je AagSall alte i) ccLtdall Lala y 

AS gal) pi A} plundiny Aula: La Rocca pl ¥. +o ale Adal ja 
Jaret) At dae gle dpi) Gf Coe Blade) Lady Shall Guiy JS cy Addlall (le 
Sh hall g Bde) Aad Guy dla) ple i ailll CY glad adluiy Chnad Gi} (Sa 
CF Gite coil) Ciba hal) Caan g cg Ha Aged Aas pall Cua Sy AAS gat! abil 16 39! 
dag aS gal) alii Cys ABDLaN pean (il) A Gina) lead pall (68 Ghawall (8 4393 
bLéiall 

Coils 13) Lie plinafiny dulju Prasanna ald ¥. 6% als Ail ja (8 
DS ny Sia) Lia abies gle lS oo) gd BioY) Guile ple) Aplin) 
28 AN ag ABD AL agg 2895 Uh co) col) Geta) Jacey al Atapall Ll pall 
Le jualy Sale Cy gi sb Guba) gb An sdinuall Cl ball degale Gi cl) Aud pall calua gi 
Ac licall gai Sia) ANd) dal ge Sal coll Aut jal) caus) Cy Gilli Gye Ayl} cule gi 
Ag DiGi) yy Ayuda) Addbal) Ange Clie) (gb (AySball Cigaig G gull oo oh Jelii s| 
Bbsial) Aad paint fe La Al (tag AS gal} Oi) tte sais 5 lay! Gules plac 

Coy Abdel) Lal ju Gs) Ashbaugh- Skaife la ¥. +1 ale Ail), 8 
BNA Guibas plac) dh Aaya She) Cl pigall Gye Ae gene 9b Albee Ans gal) ali 
creel) ily (Cena) Ci gig Aas cag ids BY) Gulls lize] Aysles 
Jas yg Saal eal as NG ol) Aud pal) Cuban gi By cc til ggtl gual 92 SLdiial! 
Aad ge Alaa) culls Aidlal) Sly Bay) Galas plac] Agi da ja ee Apacs Jide, 
wagisdg BAY) Quiles plac) Aysleg cluadty! cud gig 

ali ciuati (pia shy ald Jglud os Aleyl Ting pb y+ +4 ple Atul ad 
Amat) a) 5 LS As gti Aa ob Aaa all Cant hg PAS pil) Aras aS gal 
co) a eH gt DR Ge Leal pall Cita gh Gua cae Y ping 149 ale Gye 
pd ol ol) Aaalall cal gi Las SLL) laf (gle aS gall al pila) fi agay 
Anh yal) AMS gl CANS Aut gall ud Apaluatiyy) Cag HAN Cnt psi Cy gS) AS gal 
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Yue ply (£0) ody Ue (4) by Stell dy yb dale — dyolell G pe Syleed! AIS Ue 


aR OLN oi col) Aud jall cuba alld ool) AaLAYL faded SES) ailattll Jig g 
AAS gat} abi dyanly ASU agual Cg ydall Cy ghy Latics Ale lay de Liss art Aas gat} 

ct Au as: Chhaochharia & Grinstein ay. +¥ ale Aiulja 8 
ALgMhal) Gg) Amey gy Gulla Ge Baytall clay pill) Jaca! SH ga usa) Adal 
Aad (gle Le jaca) Cub gi dS y Clay pil) ditt daget 8) tla Gj dud all Cutay Coe 
ba AG Aaya 8 Glade) peat Ai a gag col) Aad pall cibee g Las Aca) gall (8 SLaLial 
ae Ll ge BS) alae) GIS CLcLal) cube 8b La Jane) Cad gig Gila ici) ltt, 
il ge 5 pital alas) GIS Gildial) Cilia Gua QB ciley pit) Al Gye Anta) Agile 
Lape puel) LLAM Ch cpl) Leal jal) cali gt Las cba pil) AMG Gye dus dale ye 
Sots Zul jal) cued tay Bx GLa Ge Suysel) clay at) ty | gb ge yl 
CS Sazsel) ley IL | AG g uly Sh Lege geal) Lata of Aya yd aoa Lila 
5 yasSt) Lia) 


Auta) Zul pally gtidle 9 Aad) Glu) jal) uadla ¢-¥ 
ABLiad) Gybailly Ghul ja Cpe Agilud) Gilat) Gye de gene Gli (Sa) 
togly Le Ug ie AS gall abi Sunbi'y Guus Glatt (gill y Ugacal aad ai ill 
co AgBLE y CLuadly) Sa gag days 55 oll asi Ol Ga Ac gall abi gj 0 
Atal) ail gill 
gms gh Cla Ags) ibe gall g yg pcall Cpe Cine Aes gall abi gj ¢ 
cgllal Bll 8 gat (oil cageall G gull (9b Leald Lilbes aay be gd gc dhs 
Veg -Agallall y dy Ay yall Aibadall 08 Nail Byes Shay ual y 5.) jhe 5 gucy 
LEiall als gle (5 gual) a ggdall (da Guus gh yuh!) cpl) dala) ae as 
Lyall juae gh Le ae Anche) AAAI g Glu jledl) diet is 
edi rig Cypadluuall gga S4lijg Auten oll cage OI CSy AaS gall ali gi 
Ja) dag opie jl (gall ple 
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Yue ply (£0) ody We (4) By Stel dy pb desl — doll G pre Syleed! AIS Ue 


AAS gal) Alen Suda Guilds puld aby ol Gigai cl OV! Ue pial 
cb AS gall ail te Cael) 6b AWladind CSa ly Benchmarking 
ei jut A Culh (gle soli (pS CA ged Hl gi Anise) ob Gray cals pil 
Agtball Bgl) Gges ob Ughedy Us 4 shah pte das gal 

AAS gal) CLS Cay ABdLal quelli Jiga Cued gil) Clu) jal) set Gye abl (lee 
Cliiy ab Ags ality g Aly Anpalaall Gla dal Gye yall g Aaaall 
Lk cL Bal) oda das ga Sta gey Aducie Gili padi al gil ¥) dation 
Cmylie Joa gil gill Ay gana coll Lalu Ge aS sje ge OSy clbuisy! 
cob JS (ill g Allie Glin (9b Gueiill ALG Allady Aaglny Aye guia ga 
.( Larcher et al 2007) .4aS gat! Jledll'g sual) aUaill G) pdige Uys gare 

shah pete Sagat) aS gal} abil Ay is dade aga g Ghul pall di creas) 
ORS at aL Sra) AG Gi} le css) Cb gl) Nd 8 Ugisty cols pall Lady 
gees i Ciel pall Cpe tae ool) ge ty Lee Lill Gaany (8 Ay gine 
ladled} Git Aah 


beat) Adsuis gad Ala Aula dagth Aud) Glalitiod) A Gay 
PANG Lu 

coh Ugdalss (tag eS gat} plaid Ayrilaall yb 9 Agrilaall sla) le ciel) .1 
Alaa’) iad Gye Glad gill 5 goby Lgiads As pill clal Gye JS le yilill 

CAS EN plalg Ans gal) Cl gal Cas Abdel paS Caged ols .Y 

CAS pS) Lady AaS gat) cl gah Cay Addlall eS GAgai oly 

Bg ob CMS pil) Lady lal Ge US y AaSgall Ci gal Gay Addlel Ls) .¢ 
Aga gauall AutLall 3) 6¥ 

Boad Gags Qh AaSgal) Gigi Awl Gh GSy Gil soll Ge Giaill .o 
BLSLal Ate Lad! Ge bed gil 
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Yue ply (£0) wby Ue CY) By Stell dy yb dale — doll G pre Syleed! AIS Ue 


Gaal) Gag d o- 7 
Alii, Adds id Abu) Cabal pall eadld Ge Coal Aull eas Le ¢ gta of 
ALAA) AG cys ALD UU) fied Ayla Led Cpe Alito) pi Lay Adlani yg Goal 
C4 dS gle Baal) AeS gal) ai GH Jules gb Goll lad) Gad) Glia) GS Ail 
scgllith gait ple Agluead Whanj Abe gids plall Cisgll hag AS pill dads oi 
ase Ce ab yl gle AaS gall Gh gd y pyre Guts ajith drag! cls cil) .1 
» AMS, (5 gil al ji ages 
GAS yall shal (5 giswag LaS gall Ol gsi Sulbi og gieue Cy bli) didle alla .¥ 
grgeull aga’) Gp od 
gat cod CUS pill Any Ans gall Ol gs) Gaudet oc giue Gus bli! didle dllia . 
-grgeull aga! 
Atala) Aasal ce Glad gill 5 gah adds ple Aas gat) ai Gubil ttt ula .¢ 
gaigenll ages) Ggut eb Adaucall cls iil! 
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Yue ply (£0) wby Ue (4) By Stell dy yw Yl dale — dyolell G pre Syleed! AIS Ue 


CaN) al 
Chall GA gaily oo SA) JULY! 

desde 1-1" 

Came Ag Bay Lag Goal pled} ciagll yaad Col) gala) og Bil) ays) Gals 
Siig! Ga yed pull da (bg cent Ayla) Gang dll Able ulls 5 Aye 8 Cilsal 
Joy Ap) Cy gine gle chal os 9S Ub) Gaye DA Ge Gaal) ila) gia 
ai A pilaall Cile gladly Lytidle y cis pail) das gat 4, Sil) Cuil gall Julai g Ailia, 
OS pans pb CIS lil) Lady celal ple La pili Aas gat) CLIT Cus QalSil) (pal gi Gi8L 
celal) Gilat) 6b dual pall gute retied Ci gus (gill Aas gall Cl pipe ated Aragie 
AS iit) AaB shah ald Cl piped Qaaye AN ly Ugly And giall LLG Y! clits 
Ae gaia AS pill Lady shal Ga US g AaS gall Cl pwede Gy ABDlal Aaya Qc ad «| adlg 
Aghpeai 8 gery CBD ALG gull Ayast} @ SLaill G2 xy 


Agpulaall Cla glrally Ugtidle 9 Gls pill Aas gat 4y Sal) Gail gall) Y-1" 

Y cll Agia s Bi) Gail gall 8 Gall GB Ages Ge Gull gall oda fiat 
Cte gl epee cle Gay All alal) SUbY) Auligs UY (gigas Ans gall abi Gubi osu 
Ups lane a dy «AB alti gud Gye Gaal Ut OSes ia 4a fa Gf AgaLuciy 
pags Go ad y Cel eek) coil Ge Dated BL) oul all gle aLaie yl 
AN 5 Sat (8 ul gall 


JAS pil) aS ga Cy gautaa 1-1-1 
Esai ge danas g BAe Lh 9} Ce AaS gall Apher Cy gawtae ool) ail) (Say 
pli cies Cus Cyadlivall gol awed egies DS Cre ogi) «hall algal si ULiUY 
US al) 6B BY) Ga das Call Apa!) Gildlall Gye Ae gene" Af (ple Aas gal 
Gilad g Sela! Sa 68 CLIN) Gye Ae gene DA Cpe Allene) Ghana! y Cuadlunall » 
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Yue ply (£0) ody Ue (4) By Stel dy yb desl — dyoleall G pre Syleed! AIS Ue 


ALLEN g Chandy) y ela) jo gle Clan oll ot'gy Lay LQSUbLii Ana gig AS pall SJay 
BLS po gt ABLE: cell coal gle Cyablinall gga aulied ai Cyag Alp Lucall y 
.(Dermirag et al 2000) .¢ 5 pdally Atuall tS cs AY) Gil bY) clung (gga 


CUS yl} LS gm Lil jag clan) Y-1-1 
haa gl) abe Ces Lal c Ugacas gill Ly) pally Clan) Cpe Las gall GS al sl 
CAMS) sag Ugh a UY Amal) Clay pitt) creda gg Ugdabad coll gall y Jy Apolactiit 
Ce) gall gf all gall gi aBliall Ui Li pally Cilaad) oda Qe juill Aasdinall ayslial} 
ills (OCED 1999 Millstein 1999) U jallg Han) Gace Joi leyen Uist 
2 Aga) Lait) 68 Ugic asi) Say 
Aged Bala jy Agsluaty) haa oll ASL 5 8) Guat — 1 
Ug Aggeilonall Alp linall ascaig cls ptt) laf gle Atledl) 4G Gad —¥ 
Agalicify) Bae gil os saith g cplLall y oheciill ela) deal ye Glee — 1 
» Ugad ABD Aaya ab yg Ale linall Jy jatig Luell 5 Joy elai ay git -¢ 
Lgl Giall Jasleall g (saleally cil silly al san) Able Geri —0 
Aysliaiy| baa gl Cl) aged —1 
lal) a) gad 68 Cy pattinwall 485 5al.5 -V 
428 gal) jhldalls gaitll g Guuliall Ja gaill ple J gual) —A 
wdlundl) Ay laa g Asta! g Alloa) gia — 4 
» ages uel gill Sued y Aatical Ci) LY) clues Sle} ye 1 


LOLS pil) diaS ga GQailued Y--1 

C4 Ae game ud il oth Gg) Aas gall bi Sued os yg call Ge AW Colall sp 
4S Gil gall Gals (gle se bad GIS pill Aas ge abil Glew ied (gil) Gatland} 
$) Mi) Ce Cp Sarg « Staeiall LAL! jag Ugilarl gdat ple solid Las clgy Acelat} 
2G 68 Getledt) AG aa) tyted Atal) old Abba) Gbuy jal 
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Yue ply (£0) wby Ue (4) By Sell dy yw Yl desl — dyoleall G pre Syleed! AIS Ue 


ed) LY) Ciltide pla) Aulgiuall .1 

ARRAY Glallly S)aY) Guiles Adin) 

Cail gills al Ns Qa bluan .+ 

Ayala) Baa gll Aida! Gls gleall y Abbulls 5 saliall aie . 
Agslaiy) Saag!) gual Ayla .0 


CUS phil) daS ga Gila gia £-Y-1 
Comet AS game A gh IE Cpe CUS pl) Aas gm a ggde guet Ayilsaly Jill GSay 
Jisig «(Shleifer & Vishny 1999 ) 4s 4 (8 Apapetil) g AutLall 5 Asidll y Ay Jay! 
AuaS ga Gepabis aSall GS Cia Lal gd Gis ll Agata) pile al) AW ls gall 
> phg Apsleaiiy) San gl (8 Gls dul 
Aysleetf) Baa gl cg Jay) o1oY) Leute Leetath ceil lll y Cuil gill U8 od 1 
gla) Aoglial Say) Guilaal dagli- deal yall dial gia — Ayulul Glat rgay 7 
Agsluaify) 5.42 st) 
Agslaaily) Sa gl patil JSigtls GL gisuall 9 GUalull ¢ guag . 
» Cale gleall jab gig ABLEGN Gudad ple A538 g Lait) alas Autled . ¢ 
Agsliaiiy) Sa gl ela gle Ayla Glgal) sic 
OAS pl LaS ga Gita O- Yh 
sgh Ug le Ugall Bi Sey gil) Caterall cys Ae gene Ans gal! alii Say 
Sd glit wy cAaS gal) Gules Aglled Gaal day) gia Siai al gil (isl y Aas gal} ple 
(Stephen & Brian 2002) axe JS Ugiadaty (i) Gla pda!) ad) Gla) pall Gye dytell 
‘gill gail) (ple La Slay! CS ily 
Soles ALE NB pga g ol dill g AY) lady dua lA Gata 
Gg) Aga Glimagall Aral yall jules <Aauilaall 
cilanal ccygpdeally Sa) Gutas cQypadlionall Gadiiy lala Glatee _ 
wcgueilaall liad) Gye Aaa! yall (qllucall 
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Yue ply (£0) wby Ue CY) By Stell dy pb dale — dyoleall G pre Syleed! AIS Ue 


JAS pil) daSge Gill 1--¥ 
Ay euloal) GLUON) ok Apel) Cl Go (8 Aas gall Cl] yaad ai ail 
plail cla ghall Cpe Cie gene Anued fied GLY) ode Agi gil GLY» lay) GLY, 
Cadwell pant GBS!) ALaleall «Cypadlanall jgha dylan (oh 5 Still Aas gal 
SS yey BY) ula Gb ginue co Luady) y Agila) cetlveall Glad 93 Glee 
BF yl Bal) ayted ai Aya ge nal) Atal a gall Ais AZ pancho Al) Aes gat! its 
» BUikal) ABD Aes gat) LNT Cpe AUT JS Guat Aa patel) Gt pd gall 


BLidial) Andy chai gle itis das gal) OLN Qulsi ¥-t 

POLS AS go) pO eed (68 Lala g Lala | gd Agularal bail! (6 29H 
Sree) Adin g ded cil) Agel all sll g yy LR 6b fats dle) abaill Gye pil gill 
A pagal) g Ayisal) Cl pibally Lele 5 gues Apulaal) flit y Glas) Cras (f Ayulull 
FILS Lin layge sce) Nba 68 Agile Aaiig Lge la oh Shiba! also! gus Abaya) 
Gai gets (Sey Gilly Aaya) Cy petals aS goth abi CLT tals Aplal) Alea 
AAS gol) pbai Ugiaceti i) Ayylaall ub GLI) (ob Ugie 

plaid Ayala) se CNY g Appell GLI Cus dia ale tla Gy 
Ome A Shel) Jina} ce Apilil) Alls gl) Alscie Ja (ple Legian JS ald gh 5 4S gall 
gtd pe IIB MAS MS Cpe Shall Lah aubiel Le) ga antag Ob AS My 5 Ja4I 
Sat ob Ayla) Agats Ae y Lal g Slay! AILS gil Addle (5 jbo ailin asia’ 
C4 Anal pall ALU Atle pil phy Jains gal ye agay Gl shy Aral pall dlaesy (puiloall 
CF ATL Cpe Laat (8 AILS gl) Alsen Cala} Cay aylaall yg inal eal pall Ida ud 
ANS gl dlSiiea Ja ob Lalal g Lala 1g cay 

SL gSe CDG ol} Abela Aneydidii ¢ gla gh AuS gal} ali Ql) LB Ls Nal 
cg gine |p g AQ) OLIN og gheueg «Agi gal LIM) og ghee cob g ALalsie AyusLeal 
Lge} Seas aS gat} abit As gH CLIN) cc gieue (ol LB Le Ja) g A plenall GLY 
AY wil ge agile Llul Qs ill Qyablivall gia Glas gle 565 
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Yue ply (£0) wby Ue CY) By Stel dy pS Yl dale — dyolell G pre Syleed! AIS Ue 


Jgd Agulacall AN) Gatty Aateaall Glaal pode dle! ye Gude dlliss cl Letinyl 
gta Ay Atal) CA) Ge AALat GLa gleall bgt DA Qe sual Ida Gd Lal 
ALaleall Cent Linas) Sly ccypadlunall Ggha Lb Qual Cpa Aes gal) ali Lins 
ciealig AS ll Ob agilerline 4S gig Gimad Cum cya Cyadlinall anor Quy Aiblsiall 
vddvcall Vin gh Lele 199 Aba 2 UN g all gl) Nase] Sad A Ayuulaall psleall 

syasitly Gta gly Lakal sigs Ug Bao Alay) CLYY og gheue cole 
ly pial) ty ee YG g ATL pinueg BJs) Guile Glraluaidy cecal oll 
pbs Ligh ds pail Jala Us gal Ugial DS Cpe Bay Gls gl GSay AULA cUgingliie g 
DLA Ge Ci gi aval ANG MG) Gang (Cpe gy Botan Gli yine gale 9 Abby 
pjmilig Ay gluciay Atle 5 gues AS pil oil ej ellie sins Ley Let ct oh) a 
coh BSN) obah asbt S1a) Auten Laat hed g ALY) Al ghaul) se) gs od (8 5 Jayl 
Ugh At gdal) cilwaluaiay) ¢ gia 

pid Ayla!) oe LY ool) BU Say Ail Cala) Bi gay Gay 
Ct AS game Shed gd Ci gl ONS hg Apralaall AY) (ple Glatae Ayla aS gall 
Aga ulosal) abbill Ugte (bo UDA Gye ard (pill Agretinall 9 Apa taiill 5 yi gilall bY 
GL LABY Ly Glad, Lad Apsel) Ayal Laas fied Agpalaall Aa) GLb Gad gll Gd Cbs 
ALS By gues eS gal) ilaal Guba ab Cyay Agila!) pe GLI al Si! ote le 
cel) Gp Rall Ugh Aga Cpe Agta) ail gill y Jy tail GLb Iayaat is) By guaay 
gael ag iN y Aa glhall y Sheil) Sia) hed Aas gat) ab titly — Aypslaall abbitt 
an) Sed gd Ci gM NS bg Annloall ub g Aplarall Lashes abil! odgy al july 
ABs lia GLb AN pine Ayala ue Ugtllly Las gall Agbantd Ayala) ci) alll 
Jy ilasal) yb GLY y Alaa! GLI Gu Duality of structure hts 4546 
(9) ey SSAM DME Cpe clddlal) IE dag quai Gh (Sarg AS gal} abil 
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Vee Q ply (EN) by MEI (1) ody ull EAS! deal — Holl S poe Byles! AUS He 





4S gal) Cl pipe ated doagia ¢-1 
alias ay) pt) Las gat) alas Sup ab Y Gu gah “alll aad Adsl Lal 5a 98 
pda Sig aL Sai) jabs Cpe GY) Sal pall (ob Aad pal) At Gulls g cog t grad) Las gal 
AN, gaged) geal) cob Gui Cad 6 gle cod late Ly ged Golall Ala Aus jal 
esbad oge uli Aa) yal) gh padinwll p'pall so gat al Gyo clash juabilly Asani) 
Chin) Aaild apace Gi saill Wa Ayal y Cpe Ghailly Aas gal} allais al Zul! y 
o« (Factor Analysis) (lsat) Julsil) pladtu) oi wily gad cls pill (oi edUbiuy 
(gaaill 439 «(Principal Component Analysis) AnuLuY) Gli gSal) Gutas JA 
Si Cyne ey JS Cent Ap patel Cl piped) yay CLAM LalSig Gay gull dances cys 

lai) 4S gal) ali JS JS il) Aaticall 


AaS gal) Cl pdige Quy Aad gall UbLG YI) cided) 0-9 
Leet casey nal patens Aas gall ci pce Cy EL) elie lla gg 
coh g Angi Aa) all i) yeti AaS gal) lai didle da jay den le piles pe th 


Bylat pple cals pct} Bab Ge tal) 9b Aya geal CUS pd) AaS ge ali Aas jlaaal fi" Oly Gay 
wogra Lal] Arata Slee Y) 5 jlo} Aus Cr gas 58 pe Abas dei) Coat Mite g dy ei Ale :7QYl 
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Yue ply (£0) by Ue (4) by Stell dy yh dale — dyoleall G pre Syleed! AIS Ue 


Gedy dca) Jk Coby Aste) Aaa) Ce Clad gill b gad y SLaiall plaiy Leia dog 
CS) Bia As 8 pSa gf Ug) 8 slat) Say iis AybLGY) Addlall oda Aud ja 
GalAll ¢ jal wo fa ever wo ls Asi ai Uf gus Aguila) ladle!) Aus ja sic lje 


- T statistics {Wi8) (le Jaleic) Aytapal) Lu) atl 


AS dll elalg Aad Guild GI plige 1-1 
gaSl) Gia y Clin jihall Ge ust gle cc lly Gqulaall Sil 53 5, 
Cyt AS game le Au) pall Casio) why AS pill elaig AS pill Lad Cpe US Ce B_yrall 
AB gal) Aah 9 gael Aa cy) Lagat Lad) g Ugilaly Aad lull pii'pall 
CN pdigall AM pladiad Aull (QTY p jal (8 cuagig cDLall Goda gle silat! J puaddl 


AS pail) dad Quld tiga Y-I-1 

GIT G copula) SHY (8 Fate GLa ly CA (piles Lasal 
sang —Ril ils (8 Aya ge CDG) oN) YY At (3 GURY (oa’gtg « (g sLeaiifly| g 
coh Cobia Ayala) ail CYAN a Ca hy All eds Ct) Aula) Aus) all cigs g 
AAS gal) GL Jeli y Jali DE Gye Aisee days pec cl) SLall GG gus 


Market Value 48 gud) 4asal! 

Aaa Shad hg cola gailly galsaify) [Sill (8 le gud awliall SiS) Ge gh 
CB ratil) Ay ya Ayal LAS 5 all 6b GEN) iley el pdt gb GEIS cc yids Cy Atala) 
cob Aaa pal) Gaal EY 5 Adduall platy Ay yg pda) Gila gleall Lagia JS coils gly! (8 
Ugh pl had oily AS pH Apathy agit! AB qual Aasil) ple seis’) iy touall da 
Cd ON gail pres Shed gill g Ada GIS) Gout cob aguall Uy Salat (gill Layil 
OnE Aaythal) jy Lil) Lk sh gi (gill Cle gleall ¢ gia code) pail) Gilly aul Gaye 
bLeLall 


a2 


Yue ply (£0) wby Ue CY) By Stell dy yb desl — dyolell G pe Syleed! AIS Ue 


Intrinsic Value 4401) 428!) 

cole Nelda BN o5 9h Lge aSay (gill Aaa) ati ok Ugils Apia) Aad) Lisi 
SH) hens Cylon old ly Gage stad Aad gh cg g pial Aiea) Gailiadll 
cond Athekall ¢ g picall Apientall Gailuadtl (gle Ielis aii Ug Les «Leia dalall yc 
CRs Bil) Gat: aii Lea) ky LY bt pal) hdl y CLOW Gide Ue 5 sal) 
cl) tall cae geal plu) Julai Gailuady Lis (gd of a pciall G gull dala 
Eg oetall Atal) ail gill la 553 

Lingle Lig Bgl) Say Qu gale cgile agay Lgl Quid dad oh Agddal) anil y 
Lae Adaat 68 go gill 3a Qt) a dll Aala Que tis Adal pect oo) Aaah 5 tls 
cla Mg ad city Ata yo Audet) Aaa Go} les oA A Aes Cag Udy 
Aesth (gic |yne Squad Asse) Ayadal) Casal) fiat As pdt dtalell Aasdll'y .Gylsallg 
geal Ag) Aaa) stg ail) CB y Lal SON Lge Lag poe Ug Atal 
pig Cys AS dll Atel Agibal Ladll Gyo pguall Cyacad Sad cpilly Le As yl daily 
cline al) J guargll Lyte Lal FUN puad ping yd Aylall Aasatly J gual! axl Sule) 
Aisa) all ie agua Cua aytad ab hide gf og ile Gulul le dpa! dag 
» galt) cpblual 


AVA ROUT NS 1b, giociaurwssbareisisiaswesaguaincses (\) 


vt 3 fa A {Asa aged Aaa Lea ge yy ge Vit 
it 3 yjiall GOA i As dll Adan Lad Qe juny ytige = RC it 
st 5 jal) GLA {As pat Lestat) Aste egal) sae Ge yey pipe NS it 
Fair Value 4talt) 4.3!) 
Ayal gh gual Jabs arse Gey coil) Lagi) all Ugly Attell Anil Gia 
Cg Gia gay stad Legh ng ob ptlre ALalee cohy Ae) 9 dallas Glee Cup Cibel jill 
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Cong Bg pdll Gapceil Atalel) ail) a ggde ele aby. Gylltinne Cub dh Cus Gully yas 
Cay Aaa Spee plikall AG Gf Qd seling Aguilasall aril) y yale) aul 
ged Atabel) Agada) Aaa) Ged As ill Aalel) Zesty cpptlucify| 9 Cruulaall 
Kal yall Gal EY sy «pill OB y CiLel Fu) Lge Lag pe Ud Ay latl Lesa Lyi | yuee 
Surrogate ¢ ALB qui ghss 4s dil) agua Atslel) Aagdl) te slaty) pty Alla) 

AS yi) AUD Ayailly pga! Agidod) Lagat 


As pill slal Guild pdige Y-1-1" 

Gal mEY oll) Guplde Gna Ge pad linall gylia (ple silell Jane tiny 
Aga) gle Bailly AMIS (ol) ld y Slaton Nigh As yd) CLL) elas) aly cue cual 
5 ELLY Cle thal) Gung ¢ jbatiod Stay JS od CLM) fame ceed gill ds tll 
Cag eal g GLI gle oA CuilheS Cadlinall Goda (le rile!) Jane atdiun g 
ceil apa) (te jus fill Cy patina Aaseatiig Qual oll agall'y pled) J silly aiaild 
gtd gill calcd cof al atl eS gti oll dues LaSy aeall uabls 4) gall ardiuci 
pial Quilting dea) dagh tall (8 Ugagud ple te) alge iat bain daSge abi 
(¥) aby Adal) onan Las cCypadlinall (gga (gle ile) aves Altes) atti 8 ds tl 


ROE THN US OE IE. a seciaaenesessenpe teva rie iis ants ecasedes (2) 


t 5 AA) PS FAS ct Gyeadlicall gyda (gle allel) Jame CS uy ge ROE it 
t 3 fa) A i As pall Jaa dle Ge uy pipe Nit 
t BRN DUA i AS pall Ged linall age Ce pie = OL it 


AS pill Lady elalig AaS gal) I pdi'ge Cs Addlel dew Vv-1 
Anil) ) ical) Cilide te Aes gal) alas 8) Lis) (ple agit il) BL) Gla all 
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CH eS Las gal Ch ete Cys ABdlel AE Lue Sarg Agsleatl gi Aagtal gh Ayuslare 
sail! Asis Adds Ysdi ob AS pat shal gh As will Aad fhe Aaslil) Oh wetall » Aldine 
(#) © (*) eB) catfdlatly dart gall 

DV tk =a+> ¥ Ciet+>d BG. Fit + Eig cccceee (3) 


DV t#=G+> BG. Fit FE it — ccccccccccecceccene (4) 


(Blea Aad . SLaLal clai) ali) tall ye at DV it 
Siies pies gubral) AnS gal} alas die Ge x G. Fit 
cell) Spttle CS wt yCit 


Sal ge gle AaS gat} sb 8G tag Y A) Gal i te a gd (1) ab) cigaill 
Cagmaill Pw GU Ay agli tal) ple ples ue bl te gy Y AL aly ALG 
aby CAgaill Ll aulil) rial gle Aes gal) ai i ye Liaise uti dis gi Gg) OSy 
WAS g AEN Lal ge ple aS gall i) tt La 6 9S Lass Ang dha JAS) 9S 9¢4 (£) 
dead Chg ng all) etal) gle AM Lal gg Aas gall dal ge ce USI cl yl 
wcghagbetl atlas Cb SM GAgaill pte asl pall 


Call GAgaill A-¥ 

AaS gal) Gl pipe Septet ood g Apubal) Aa pall Co) patie sytad ¢ gaz (98 
cela) Ghia poli Gi (Sa clgilaly Siebel Aad Guld Ol pipe dls y Asrdiocall 
aby SSal cdagsg cl pythall A Gy cilddlall Aa sidal) CSLail Gye Ae gene stai oi 
CAgaill Ida dan (1) 
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(*) fy Jsa 
CS yd) Atabel) Lad Gye bed gill 5 gad g Aa gall gal 






conn 





semen 





Adsl) Laat} 


AS pail) plalg eS gal) albi Gubei days Cy Abdlel) caged 1-V-1 
cg ttnetiil shah Cl (gash Gh Say AS pL Sagat) Aas gall abel of a giall Cys 
Ai) pall & ged 54S gall AB alld 5 Ja) Guiles abel Ayuilaall gash Ge us 
coins Cf) AS pall cob ily ginwall AALS (gle Al gical) ant Gaunt gle Jari deal pally 
AS SM og ghewe gle SOY) Cymunty aba Gh GS AUedll s Steet) Aas gall ali gf alld 
Co) dda Iba G8 BULAN) (aul OSSy (0) aby Aidlall JS Adal GI Cha le gd 
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AS pdt) GSI cad) SU Gals) Glacall (int YAS pA Atbedll y Stal) Aas gal 
AS pil) shah gle Figi BES cc Al Aud ge al ge uiligd 


Y ¢ =BO+ BI XI jg t+ B2 X2 ip + cccoeccesscceeeee BnXnytEin  .. () 

i As pall Lal) jyde Cle sibel) Janes Ale | yee As ytd chal Ge ay Vi 
t 5 fa QS 

AS pid) lal ote Stat (68 Aas gal BY eal Cy jgll daugie Ge jes X1...n 
t 5 fa) Sj 


AS ail) Lady AnS gal} abet just das Cus Abdel Giga Y-V-1 

OH As, a 5a) Ap iulaad | Lb) Cheat badly Sasa) Las gall alii gy 
cob call ila nel Sled pa ¢ gia (8 EDLall 5g fi 54lj hae judas Qh Lgl pitas 
CpadlLiowall jofa abiet hae Cys JalSil Shay Gi Aas gall ali 65a) LalSy (ecinall 
oe 68 AaS gal} aUal GLb cctlenall lanal Atha eeinal) Clits hy hl Jail (3 
Come LS Aad g Steal Las gatl Cole gill Liisa g lady Jase LAUR cy 6S) Alba} 
Apel) Gil pall 9 LAS) lah 8 lacy) Ais 6B ol shall Gls pd) Aula de us 
ee Udine cob LY) Ge aah yale ob agi Latiod Gh Cy paltiaall aS'5y Ley Jo gagil 
(6) aby Adda) JS (8 AE line aly G) (Say Le gd y quills ails 


V it = BO+ BI X] 4+ B2 X2i4,+ occ ccccccccecs Bn Xn 4+ E it ecccee (6) 
1 AS pel agua Ai gudl Aaylly gic | yee AS pl Aad co py de Vi 
t 3 fa) DG 


Aad le Bt 8 AS gat) Clg dora Gol) Luge Ge uy X1...n 
t 598) Qa i As cal 
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AS GN) Aad Ge clad gill 5 gad Guild gigai P-V-1 

cde lel ail ge Gant Bae aS ge abi Ug i) baal oj Aud all 2 git 
peel y scald) At pe} ay gt US (ob ANS pa sig dad! dagh call (8 pagal 
Gris Tobin's q ss Sasi Cubihe phy Aye Cijlede Gulia ta gs Las all os 
2am cobig <SHau Coe jis QuilGall (Ae story Anmlaall Glad all Gye Gis (ob ptdiny 
AaB) te Aa guide Siiciall AS haat J gucdll Aud gual Aasal Adj pte uly Aust all 
Sts asgbes CSS5 Culshall Adudd Quudi Aut pall padi Ci gung cSguclth ltt Atala} 
SLi) pd LS Glad gill 5 gad Ge just (5 Aull didi Ge has Gb Addie gn 
Bomb ald Ci gel G9 al Gay Agdidal) Aesil) alle Gye gras Alulel} Aasill ple 
(VY) a&y A@dlal) vated Las Gilad gill 


OS MA PVA acevieucuwniseupabeniesedconainacenaeees (7) 


t 3AM ODE i As pil) agua Gilad gill 5 gad Ge ju dige = Qi 
ot BAN A i AS al) agua AB gull Aad Ge ues lige «= Mit 
tf 3a A i As pal) “agua Atel) Lad Ce Gy ge «= FV it 


path CS AnalS Crh pipe Ay pdlocall falls SLall ges Lid Ce acti og geal agus! 5 gus 94” 
icles gle Cealall aio} Why La utd Ay bal) Aas g silell yg Ayal) clic zes fle Gls pil! 
wegeall And gall Atstal) Aaa! lua! Surrogate cE Jus willl paul 
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gall) asl 


dsihayall dual al 


Aus) jal) Ais Way et 1—¢ 

Halal) gual) pli" can gay Aya peal Aaya) Acdaally all igus Ais Coli 
Gh gall vere /V/¥ ebay (Ws /a) By -Slal) agurpall Gages jolie " 
S355 pi Lesic lg Aigt alge sat (pleat) plat a¥. sé ple Uiieng ate 1/V/1) 
AIL gull Lis Gules 

AS ga Aa £ glee Aza geal) Ay pall Asbeatly Slall Gow Aiw Gyteal ais 
Amis Guedes JB pace ab cat V/V/) Gil gall ade TV /9/E ey ylls Gls pill 
Ugdsdis ADU) MEL Ye V/V N/V GM gall RV EK Y/Y TY cess Autball 6G gual 
scgilgil 

CleaB J lll Gyeanad Cue aud Ul gl CLS pill Aad ge daty colanty 
Clleaal clara s ls Aa yall Ge cl iily chibi 26 5 Siiwall game) Li pi ye 
Aalel) Ayreally Cadlocall Gobel MM bu Gad) Leis .paSl jill Cay gual g 
Legh y Clogteall gle Jquaall (8 aghsdas Cyadlivall dala! (jgdall yar cantly 
clea Lid agus CLI Ged agighany Cur guctill Gghny Aclell Apoall eleials ght 
Cail, Laladall lel yal g Glut) Cpasdatig Asati 9 Cluady! Ge Gisd Cali) 
SS) gg Ql ol tall Gapedt ally 5a) Gules sushi gb CLunlly! ullis g 
Cntlgeall Cibl agence AAS 9 BIS) Cull Ald) RIL gl Gly al Cue 6S ay) Guill 
Slay id si) dials dona) pall Aint gud Ley QigDitinad g Quill Glaly Ais 9Si A yds g 
plintas|) clilse sutatg JLacd) J gtay Slay) Guiles clelaial duds uiliss clilsall y 
Aa DU) Cua g Slo) Guile 6b cellenall Gar jlat Aged Mas y < agtlicas gag Cuulaall 
Ua 8d RUS Gye BUG ADU gS Caw Cpe Ayal Lala Gaeta og Gael) GIL 
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Aus! pall atin Y-¢ 

WS po Gating end co llly cog geeall aga dgun od Aust all eatinns hey 
stg) cop pe) ABN sega co gia!) ys 98) cede gf a AL Ca} guid) Cys Lectie 
Bg asi Aah gle Citas Aya geal ag) agus GF Pee Halal Gy gidlllly cpallil 
eae eS col! ANS os Jang Al ghaiall aguait) ssc g aidig AB gual) api! Cum Gye Ay sl 
UA A yhant) Lag sil) Cuilsy Ags yall gall Cibjabearill ye 8 pst AG Lhe (gt geaall sLuciy) 
Sap geil iene Cll pd) Cans AGEL Ca) gull) Cal pcg Crate CG gual oda ela ai Gi 
AgdilSag ca gual) ode Aperls Lilo! 5 ghd) ode seig Au! all 

ByauS laggy Aadtie cil ght etlia Gf aay igual NOgl Gis Gs autiall G 
Gyaall Abe slchil g AlLall G guull pUAi gave gd Cl pghiill oda [Aly cdy All Se ling 
NEV E/N /Y Glitg (Yo /a) a By Stall pgerpall ace Cum 6459 gral) AutLall 
Lille Ate Apa gS Aings AutLall g guall pL ca gay AWLa!l GG peal) Lise Guay 
vaghay agit gle il SY) Ligh hots Fl Gall ales Gale Sythe Bod LUlals 
agua) pL alsal gubeil Le DU) GLapleill y 461 gill y ceil gill Jace y Atal 3 gual 
Come ASL g AG ABN Blagg Squall (8 let Dba ELial ub gi chags Atal) 
Cp pati nwall ylang «Ggaull gb Ap jaa) AarLenall ls pill Asada! g pdball ¢ Luailyl 
ADS pal Ei gal) g Coles) pall Anal Ayan) (phic old atl AgtLall a s¥ly Cypbalatall g 
» ABLES 5 CLuadly) days 545 be CS Gguil Mba Se lis yp ght 

DIS Bg gb Abaewall Aya gen) Gls pill AALS Cpe Ginal) aeline (y 9Sig 
VN 9 5a A 8 Atal Cuts ph gas GUS by ate 6 V lal Aya gruall AutLall 
dralN CLitaall 261 98 Cpe AS yl) My Aral N Ltt) gle quant ai why AS pi 
Aga gral) agll) 5 guns 
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dus) all disc ¥—¢ 

Aya gral ages) gus ooh Sauda!) Aadlivall GS ytill Cpe Aual pall eetinns (963 
wate eV Agtlall 5 fal ob g Agdapall Aud all ela QU Gb AS a 11) Lasse Alla 
Aald 36) gf anced UN Cualill'y Agi olbd .) Apetial) cbiiall sles! ai hy 
aaa GAEL ab Guay AS pa YO GS dil A ate GIS g ALLE Ng AULA y C Leads 
Ais pias sta ai shy ASG AY ool Aud all sland) (Saal) Gls pail) acinn 
2 FL gd « tall) olds) Atteatly dace gall A ad) Aidlall aladtul cls ii) 
Qcins Ce YN) And AS YE Vs gas AN 5 ga (8 Gal) Ais cilia Cua (V6 
Astinall CYL) ch Ales Gleb con ye GUS pd Aig) le hy A jal 
ala) 6 Ae) MN 6 Glas cs Lg Si 


(A) ....00 [ \+ (2) ('-) ] | & = Aipd) aaa 
7G) Cys 
Cie pee ce 
. %e oly Ail pam lt (8 Aso gesuall Lat Ge pat 


radical) piles} Julsill 
pluabioy) daily 545) gl) Stihl Gulati hall) ald dul pall G29 58 Uisy 
plains Sball ger Ch wily 5 gaball Atha ail sill Ge ld) GUL, ol} ddLeyl, 
Gilad) aladtuls ellig SPSS Aycleiny! a glall 5 jalal (gilasy) Gulati) gals deja 
Ag Ayilueay 
Multiple Regression sata) Jaa) Giga .1 
shah cya JS AeS gal) il gah Grae Cys Abdel) dag gle Ci pill hag, dlls 
Ugdagiy As pct 
Aginal) ALG) stues apie puaitvall ag) Julail Ayia gl Apiluoay) untill .¥ 
AY) AM sacs agit) gle Ciel) Lhagy da pial cl pall g dag eal 
sLgeatl Cag agile cob Gil gill Aa jay cl yiiall y 
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Frequency Distributions 4 ) Si) Gj si) _ 
.Percentages Distributions 44.i!) oly 5 sil 
-Spearman’s Correlations Gls jpn LLY) dales 
-Factor Analysis :,lalal) Julai) 


dual yall Gag 8 £-£ 
ol ob Lyilen) Le UGS) ab (A) Lal pall Agesetl Garg ill an} ati 
aS gall Ci) gah g aydliie Gubts a fi Y Aye geal) als pill 1 
AS gat) Ghosh Suet cg ginwe Cys Agiluaa) ANe oid bis) dile ogi y .Y 
gait) gud gen ced GIS pill shah os gine g 
AS ga) Ghosh Gui (5 gisue Guy Agiluas) dts old bls) dle wg y ot 
gaged) aga) Gps eb Gls pail) Lady 
Boad Qaddi ple daSya) abi Gubil duis) dys 4d fb oy Y -t 
agra) ages) Ggur ob Adaucall Gls cll Atoll) Laid) Ge Glad gill 


plainly) ail patie Chua g 9 GLiLull Quan o-€ 

Gl galls Lotat) cubital) Jlasiu) (gle Gach jalues Sac (gle Galil seis} 
Aig Cy gidiie Apes sl} Ciawall (68 5 giicball Athall ail gl) (hg ¢ Gaal ddl) 
phy pig iN eH gall ALAN SIGE) geal cc gheall QUISN cog ageaall Goa yell sail) 
sly Gal ey Gliay) Laid apace pi LS agudl dylai aisyay Alla 4 Lait 
adh gle cigial Cum Aya gecall Abul Cig 6 ga ooh AS gall lige Gall) uliball 
Aigl) Aayle adil lasleic) ai (i) AsSgatl Ghosl gi Glelsaly Glilly cla gis 
Goal hg o gia cb gia Blah JS Apaaill Azeri) Ge ues Gig awed ee Ayo geual 
delat) clad gill 6 gad ead g As iil) dad auaety cla) aulied CY Las (gle (5 gral 
As pill Atle) Lagatly 
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4usl yall qili Julai 1-¢ 

DIS Ge Apulu) Coal) CA glad Ge Ciba! ool) Spall ¢ jal) de ing 
CLL Ga Que gi gle laleiely Gaul Gag sil Auluaay) CILIA) Ge Ae pens 
Ci) hig g CG gually Abaewall bs pill AgtLall jy URI) by gabe! Aysterall colilall Leg g 
wage piciitiowall ¢1 J Laguiliig <ci.guall cd Gls dll ttt agudy 


AS gal slaslg Lal pall diss y eine piluasy) Julai) 1-Vv-¢ 

AMES 9 Cus pl} Cpe Aus) pall diss y acinal Gipliaay) Gar Gases aly Aa 
Ce gd gral) SLall jg Ade Ge ileal Gutatls Guay g LS AaS gal) allad cj rin 
Ayla) Cle Usa) Crue Au! jal) actions diel! deb! Jasat (1) aby dota! aig, 
*, Gaglatl 33h DS (ga guaall alucilly) Ugte 6b G guall 


(1 ) eb dose 
Agubil) du) pall Atal) day 



































Ch pipes Ada yall Auda gl Cipluaay) Gare (1) ab) Sostall auag ulis 
Vai G3 gh Uae} ai Gym Aya gana Slall G gus Aa Ge jaleall Julally 5.) gl Las gal 
» Apady) Cie onl (1) coll pgitig Aan) (lle piel (V) Ga 
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cof Cle Lad) ase sta (gt geal) alee) Glo Und! ate Ciiuad jive gubiil) 58 Auli (8 
Aus) all & gad ga AgtLall ail ofl) SG Gayl cin tes Ay aed! ious al GSly « (SUbd phe Auued 
ale ghg ate eV ald By gciball Autlal) ail gl) suas ated) cay quills Gola a jill dh 

Aval all ihazall juulail) 
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(¥ ) es dose 
Aas gal) i) ydipe Ayan Audne gl) Cp Liat! 


pial 





Coad Lal! Laledl (9 gia 

ppb gtal CyedlLowall Ales Jaguai 
Ciba glaall gle agl quam g 

Elicials Aaletal CyadlLiouall (ggia 
Aled) Aurea) 

«Cay gucrtil) (9 gfe 

sages) CLI ced Cpadlucall § gla 
Chaabyly Aileial) lel ayy Clu! 
BY) Quiles jy i (8 Tleatly| 

deal yal) digs 

BAY) Gulead Ayla) Cail ot! 
BAY) Guiles Gull gue 

BY Gales Cag 

Aga g BLsY) Quiles Gal 
Sal) 9 Gland il) digs 

SEY) Jgtag Jay) Gulase cle leis! 
BAY) Guetne plies) oL_lsa 
pplz: gxig 

BY) alae fb clleaal) (a bei 




































































Sh pagal) A lal) ut yi Gy 98s gtatly Gylicall Laws! aid ¢ gua Gby 

cob Cyadluuall Gsfa ai cCyadluuall Aolell Goedel go Apuaill (gies) Aaja que 
pi cule gleall gle pglguany agigial Cuadlinall Aunjler dageci ai cagudll clu 
dalaial) GleljaYlg Glulwal ab Aalell dural) elaial diletall Cuadlivall Gyis 
ai Amal pall Add al cay gueatill (gga ab SY) Guile a i Cb CLealy) ab cc Lady, 


39 


Yue ply (£0) ody We (4) by Stel dy yw Yl desl — dyolell G pre Syleed! AIS Ue 


tal g gene ab Lg ibid y BY) Quiles Glal ab Spey Gulaal Ayala) CaiLb oll 
ai BY) Guile Cp 9Si ab SLacS! gta y Bay) Quine cileleial ai i Joy! Guiles 
m1lSe \yadlg Ba) Gude od ileal) Gales ab cclilsally Glad i dig 

pgily gig BJsY) Gules plac 


palucall Gulatls 545) oll aS gat) Gh pdige ulead gs Gaul) Cilas) aah Gi Guay 
ste sd Agi gi g Ay Jay) y Ayuda) alg lub gageaall Shall Gow dia os 
Jaa ga 4g ya ge GUDEA! alia GIS 14) Le qaady uletll Ma dah ple Gi pil) Gall 
BN) l= pall) BN) Ge Saylgll a gal piles) las Yas pi by cy pill 
WoslY lata Aes gal) GLI Gusti agile Gil cue ¢ Adal Aza geal! cls cil 
(PCA) Ayala) cbigSal) Guta pladiad aig -Arigialls Ay uyly Ayulaall 
Factor cplalel) its) (a oe «Component Analysis Principal 
Cue Gaal) Upaan Aull JS cad da sida) Ciel ay) LLG) days cigs Analysis 
Jal sae ANA I etal) Gye Gass se Qu yl Gulidle Giang (8 Julaill Na aading 
Agile but) aide Gla ol tial aunt Gi ge dilhy Aalgl al gall Ge Lyd 
ab ay -Ligede WLG) Cie gepall (lls UBL! C9Srg Baaly Ae gene cd gin Lad 
JS S| yiial Loading factor Jyeai alas tiady 45 gene JI Clee plas} ai 
lait) Zes gall alas JS SES (gil) Aatidall ale W) sant ai dtd ¢ gia hy de game 
pail) Gils (1) aby oral cua guy gia wey JS Abas pal) tyanil) Cdlales sani 
» ddacall fun (68 (Lala) 
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Jalal) Call} se sb ale JS Cnt Ap ral) Gils gleall daub ¢ gia by 
AL NA CUNY" penne Coat EY alall g c"Apwularall GLI panne Cont gi) 
pls ch tal Wk egy LAS "A gM LIN" pane Cand Cali falall g 
Le gi Jtei Ayualaall ue sll Gig Guile gaye AL ADL gSe GAB] (8 das gal 
eS gat) aU asularall gall Co) celey Les ccpuuslanall ¢ gSall Aas sal) Lau) gical cya 
coh Lyall | gaa cquiatanall oes AS gal) Us hey ai Cay chal y cee 92 98 
Aga gral CALS cil) 68 cep yl) glue Ba) ple Cals pci!) 3 jad Cy aa} 
pai aS gal} aU AdLa Sle) Gay AgLalSil) Addball Aas Gye gaaill y 
Legis QS ABE sas) Guy Abdel! ode Glue ai why Ugins BLY) cdlales Glue 
Cptrallg Aga Ce quill) seal Guy BLY) ABS Glue al al Bye Altius 5 gua 
SLAY Ces bball AE CaS hg og AI Agen Cpe Cppeilae ye daly tS GAY! 
dena) Cu YOY cprulanall seal g (i gill seat Gus Yo 5p gue od ADL 
A Bdbal} CLS Las cg Jay) seal) y cypealonall sell Cay THE cco ley) sell y cpl gill 
GHD GUUS YON, E Cpuilae ye daly seas GAY Cytrally Qauilaall seal Gus 
4 Bde!) Aeye te 2 Sig Nag ie, ) Aggies og gitue sic Ay gine ladle} uti 
Aa Agle Cigia) Las aS gal) plait Anibal 2b 9 Anibal) sled! Cus ApLalsill 
-gdgrudll Sla gui Ais Ge bsluall Las gall 
dul a Gags US) Y-V-¢ 
yilwan) Ugle JS UGS! py cage Gag sd dah gd Aud all Auilesy) Gag dl) cules 
togly Las 
cA) Ayuda yall U8 
AS gal) Cl gal g ayrlie Guts a UY Ayr geal) cls 4 HO 
plainly) Ail 6 Sayioll aga ple slaiey) ai Aye pall ola [Liay 
Lal Vy Lobel aay Y Au jall el pla) ey lb (pa AaS gal) ali Gf Si des 
(VY) coe bad high e Uae) ai cage Ay cls pill al at Aas Cpe Shall pd GUE coals call 
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Yue ply (£0) ody Ue (4) By Stell dy phi dale — dyolell G pre Syleed AIS Ue 


ASS) ai shy. Gasbeitly al SUN) psc cole (1) coll gig Guubeitly als) al jal) piel 
Last Gh Galad gle Gu gull aig stipe IS Gustll plat ola! aig Gluwall 
iy Aaya o sing 1,9 yay che al jill Aaja Ge jy day 1,0 Ge il lua 
CF Adal ala) wilh cena gh g i 98 al jill hay clays Oo cya pled y ¢ Leauge al jill 
Sage Aas gal} Cl gal y apd Gualety a Fil (ga geal) aged) Gg ed Abpeuall cals pil 
SH gal g apdlbe Suslety Ly gh Lal fi) pi Ugly Guba) cls tl Ge % 00,V dud Gi 
ppdliia jusbatiy Una ge Lal fil) a 5th Ugly culal % rey Anal oh cum (bc Aad gall 
ppdlie Gubeiy Lie Lol il) api Ugily Ugilla) cela % 1,1 AaSgall al gily 
AAS gall Cl gal g 

US cs ginue gle al FN) da jal giluasy) Julaill ili (t) aby dosall areas 
Lal g cg ulyrall Cilavly Aygauae al FI) Aa al lua) bugil caagy Cyn jci'ye 
cod Coal giswall oh) Cay CAIGAY) gf Cele) pte le Ca pail! Ay gucnall t days saad ai 
ddual) 13a (8 Gils ci! 
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Yue ply (£0) ody Ue (4) by Stel dy yb dale — dyoleall G pe Syleed! AIS Ue 





cobpeadil al SiN) Ge Agileaay! I pial: ( € ) aby dota 
Aga grea) Aist (8 LaS gall Oi gal y aydlie dubai, 


veil) 





Copablouall Lalall (9 sia 

pgdisdal cyyadlowall Lubes agua 
ila glaall (ple agl quan g 

glaialy Aileiall Guadluuall 5 gio 
Aala) Ayrasl 











Cy geal Gj gi 
peel Cll A yet gia 
Aleta) Ciel alg clu 











BW Gudea jy ii (8 ¢ Lecadty 
Aral yal) Jat 

BJOY) ulead Ayla) ABiL8 gl! 
BUSY) Guile Cilal g/guiea 

BSN) Guiles Ga 9S 

AUgditiul g BJaY) Gules Glas 
LtSall 9 lads i) Aint 
Jgtag BAY) Gules cle leis! 
dias} 

BNA) Gulne slice) GLilse 


























» agilicy sri gy 
bY culae (68 alliaall gayi 
(£) a8) dgaal) Amida gy Lag caaldie Vo ARN Atal) Chaaliie wae 6 gid cally 

rogly be @itiod Gj dale Aiwas aybis 
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Yue ply (£0) ody We (4) by Stel dy pb dale — dyolell G pre Syleed! AIS Ue 


dad quae Oda!) AL ut 9S al FN Aa jal lust! ua gll abs gua ds 
dalaiall lel jal g Ghulwall JY) Gules yh Gd clan! gh dubs al silyl 
SNS) aad Ala) Hi gl cage! Chol Gd Cpadlicall Ggla cc ladyl 
ce pglgany pgisial Cuatlina) Ainjles Guged «cypadliall dalall (9 shall 
gia Anal pall Lint Aatall eee! ¢Leigls dilate Gyadlivall (3 ga «ile gleall 
Agtag SY) Cuilae Glelaig) Ugly SIs) Quiles Ghat «cu quill 
Calas Gag BJS) Quilae lily ue clilsally Glad sill dial Slay) 
BY) Cuilae plac) cldlse | edly BY) Quiles (8 cllunall Gayle bly 
- pgilias gig 

Aula celucal) Lgl ga cdi) Jaye of Lay) Alay) cola) qag « 
cry 00 Angina og gia tie Ay gumall t dod gl) ABLzYL « clleall cial 
AU Gubis gli Led Atel) Gls Cur Aye ge GUD! agay pac Obie 
» a’gall 

CF GAG ash BLN) Sl digall Cpe di'ge JS) IS pail al il) Gud Glue ais 
cl pce) ALG pues ately Lead Adal GS pd Cas Ake By gues Lyd La Zit etLia 
VAY ccguciil tas %VO,% Cu Cg al AI) Aa jay Acolal) Gaui!) cuils Gus 
-ggidl sas % 

coh LGA Gus Aya ge CUD 9 igh cilia Gulls 14) La le Ci-pilly 

pi wh Sica gl) (pelt og Al) SURRY CARY Agi Aas gal) lees al SiN)» dub 

ulaitl Nha gil (0) ad) Uotall eatrgrg Ald Si te i pill uli) uted plata 

Salsl) al ADU Cyst) Jalad Gils (1) aby dosed eae Las « peiige US cs glue (gle 

Glo Ubi) (6 gua (tc 


4] 


Yue ply (£0) ody Ue CY) By Stell dy phi Yl dale — dyoleall G pre Syleed AIS Ue 





Gls Unit) Gua aS gat) Ci gal g aydlie Sued Ce Agiluaay) Cl pigall (0) aby gta 


CHE UREN (5 ginws (gle og lyrall Gil pal g cp luuall Lau sll 


Copa Lovall Lele) 5 git 


Copablewall A jlea Quguci 
cs gl pany aghsia! 
Gila gleal} 

Aaleial) Cyadliall (9 glia 
Adal) dyraall ¢leials 


CHS cb Cyatlenall (ihe 
agai] 

Cpl yal g Ciba 
Cail, Adleial} 

cialis pt ool claciy! 
bay! 


Aas! yall Aigl 


piled Ayulud) ai oll! 
bay! 
juilal Auld) Laila gl! 
bY! 


BSS) Cuilae Gilad gguua 





ghee Cal pay) gh JaaN 5 ¢ clsall aug) (tel (8 GleUbill Jiu) ba ga gall aliUY! * 
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Veh ply (EN) By MEI (V) ody ull EAS! deale — Holl S po Syed! AUS He 





pst Gud C6 Alana! ci ydipall (8) aby dss at 
Cals Ul) Guus Las gall Gl gal g 


als Lal) os gia uit soled ual aN 4 cetlnall Jas gi! 


BINS Gules Cy 9S 


BSY) Gules Glal 
Agi Ddlaiud 4 
Slayd sil) Adal 
Lalsall g 
Gules cle Laial 
Sls) ota 5291 
Guiles plas) clits 
pila gai'g 5 Jay! 
cod Gellecnall 2 lai 
BY) Gules 
glee Cala) 9h JaaN 5 ¢ gclusall ug) (lets 8 le Ubi!) Jil Baga gall aldUY! * 
(>) abu dose 
digad) Gls pid Glo Uball Laue Aas gat) als guts als) al ADU Galil) uta 


F Statistic | sles) Gijaty) jan ldual) sac 








Y,00 





oe, lh 





eeyde 





eases 





























Yue ply (£0) ody Ue CY) by Sell dy pb dale — dyolell G pe Syleed! AIS Ue 


On 6.98 al sll ages (4) abs «(¢) abs Calgtall Ge duleill Gilli auagis 
AU us CADE Aya ga gle Ciwilly aSgat) day Gubis clelbil) abies 
Aulgtall Uyiad Cro OS) Argue F dad oi ai F OUY lab Aad cle Leal 
C2 HN Gad) Ge A ing Lan (6,00 Ay gins (5 ginue) YO AB cc gisuas (1,01) 
Gada ppb GLa! Cay Ayydge GUE), G58 agen dell Galil ody (pall 
Bbc) At) pet og Ag Ut) CARY gt aS gall ules al SiN! y 
AlN) ase Ge & gi tga gl Mati 4a) Glad) Gulati) Gye Gillin dale divers 
BBY) ob CUDA) aga Cb Coed Ayal AE Gb Aas gall aed Gubts cls 4) Gy 
eli Gulati Gs will al ill days cod God sgagy oll cpl) Linday Lae ie i'ge JS 
cob Liibake Ja) tay Ving cle Lal) Gyan gh Aale By gua CUS pl) Gus ol gus Aas gal 
Laagd (gil) Bayackl) Sh kit YB gd ual) gd g B ds yi USI Gi tue Apa geal) Aigl 
4S gal) plas lilies gal jill Gls 8 GS) ily Gabi) Cbg cot geal 5 gull 
ASG Ate 8 luis) 
Sh gl Gabe (5 ginue Gay Agilwas) dts old bis) Addle sa55 Y: HO 
gaged) aga) Gges gf CUS pill ell (5 gina y Las gal 
Jian) Adds liz (8 saedal) laa) Qighad pladiad pi od Aya jill ode Liay 
5 Siw Spans cg A yA ual g «Jitu phiaS Aes gall Oh gt) abet co ginwe Cys 
cob A Bola) ts Gall GA gail GIS hg. grgeeall aged) Gg 9d CUS ill elai 
:ANN 3) gual 
Y=7.97+4.91 X1+0.19 X2+3.92 X3+0.41 X 
4+1.89 X5+0.39 X64+1.35 X7+1.11 X 
8+1.98 X9+5.89 X104+1.22 X11 4+ 1.15 


X 12 + 3.62 X13 + 2.30 X 144+ 2.88 X15 + 
1.91 X16 





Age J guaall at silly potiouall SLall Cpl) pple siledl Jatee Cuibesl ple Gls pd lal Quid ai” 
vlad) G gu Ai Cale gubre cya Ayal! Lg dhalas 5 By guiball AutLal! ail gill cya 
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Vee Q ply (EN) By MEI (Y) by ull EAS deale — doll! S poe Syed! HS He 


AG Ge yyeal) aa) ca geil duiluaay! cl pdigall eal (V) aby dgtall qeasay 
ade) 
ABS gs 4a) Apel Auilaayl Gl ydigall: (Vv) ab dota 
age) 5 gan ced GUS pill oli cc giawag AaS gall cul gah Gusle co ginwa 
a gral 


P F ey i 
co a 
Y.,/ 


| wCopablocall Lala) (i gf 
Puasa) Aaa lear dg 
a agly—aay aga g—ial 
Gila gleall 

eldial Aateial) Car Livall agi 
Aatal) Areal 


* 


A_iletall Ciel aly lulu) 
BI Galan ti od cLaady! | 
Asa) jal Aig! | 
BN Galea Ayala) isla gt | 
BN Galas Cli ygce | 
BIN Galas Oa 9S | 
Ugly SAY) Galas Gla | 
clalsall y Clad sith Atal | 
Jgtay BSS) Gules ale leial 
dus) | 
BY) Guntas plies) oils 
agile gxig 
atne pd elle!) Ga si 


bay 
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Yue ply (£0) ody Ue (4) by Stell dy yb dale — dyolell G pre Syleed! AIS Ue 


ce Ra ad BAS gall Cl phe Ay pail) 5 gl) Gh gta Ge Gude 
ced SIR ye % V9.4 Aged tla Gf Ald pine Yo Voy) cls Ggull CS yd eal 
CA geal ging ps Bl Sal ge 0 pad Sg Aas gall al ge 0 padi Y cals pill pal 
sla) (gga g AaS gall cl gah dubai co sinus Cas Ay yd ga Adds aga g Glu! Joos! 
Aue Ce WS) 1,88 An geumal F Aad o) cue grgeadll gud) Gye (8 CUS pil 
Jaw g . LGD AY pide Ay gine (ging La 60,00 Aygina Quilul plot, At Autguall F 
AS pd plaah (5 ghana Copan (9b aS gall il gah Guba og ghana 19d gm | pipe iho 
-gageull gall) Gp od 


By gy pei'ge JS og ghens ol Oi) LGR) Guild Gj steel Ida G8 atl g 
ae AS ga) Cl ign gf Studia (Ct) SUG Leela) ail) alies Gj gli Aldine 
Shall) Ci) Spal) AG Cy BL) Aide a gag ge | pdige ey Jad g Ay gine 
big) as lia oj Agilaaay) cobbetl) Cae) sab canal Ugo ae (Albi all 
cel BLY) uly Ady ral) Ayileoay) Aisdiall aga y Ade Lad, 8 Ley cUgins Ay gine 
ideal ales Ay gina pas Jlaial ic quads wb il» Multicollinearity (51) 
cob Sl al) A sal faa) uted ela) ais Attia) Cl etal Cpe pts) 
. As pill lal ae Lgtinle 


Aya gh Gay Auihealy Usill Sey ABLudl AiLianyl cil pcigall 6 gla chy 


Basle og giwe Cys Apileaa) Ana GIS LL) Abdle aga gs Aaa pall J gu pIlills y patel 
gaged aga) Gg ch CUS pill eal (5 ghee g AaS gall oi) gal 


46 


Yue ply (£0) wby Ue CY) By Stell dy yw Yl dale — dyolall G pre Syleed! AIS Ue 


ASME Ate at) Lisl 
Sh gal Galati og ginue Gay Agilwas) dts old bis) Able sa 95 Y: HO 
ga gemall aga Gg gh GS pil) “dad g Las gat 


pli Ch taeda) Jaaty) ciglud placid oi 88 cL) Aye dl ode Lay 

CoA gl aha g tinue pie aS gall Cl gal Guba co ginue Guy Jlaail dadle 

AM ald GAgaill GUS why -ccrgead) aga) Gow gb Gls pill Aad Ge uy 
PANY 5) gucall (8 Add.al 


VY = 67.09 + 9.29 X1+3.39 X24 21.43 X 3 
+ 1.42 X4+0.69 X5+9.76 X6+ 13.66 
X7+1.06 X8+ 12.16 X9+27.78 X10 
+ 5.69 X11 +1.32 X 12+ 13.65 X 13+ 
5.53 X14+6.52 X15+5.14 X 16 


CE ural) aay) cagail Agilaaayl) Gl pcigall al (A) af dytall qucrgy 
AB) Ati 





§ gaz ghig Canal co Mail) GURY) (68 BLGA) Guus LaS ailell eal) Ciclios plod) ai” 
ALN Aral) pdr'gd Gay 98S aged! ed ilu ai juabetil) dis Ge Gybeall gual! ils 
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Yue d ply (£0) ody We (4) By Stell dy yb dale — doll G pe Syleed! AIS Ue 





Aidle ge Jaa) cigall Ailes! ol pipe: (4) aly Jota 
gaged) aged) Gg cod CUS pill Lady Las gal gif Guat og ghee 


P F 2 . oe ae 
value | ¢igaill R t Tigaill Gi wie] a 
ray 


| + Cpa Luvall Aled gaa! 
ila gtrall uit aglnany 
Aurea) eldial ARteial| Cad luvall (3 ghia 


* 


Aled 
cu suai gsi | ¢ 
sega! CL ged Cuatluall Gia | 
Cleat; Hiatal) Cilel pal g bud pul | \ 
SION Gules uli gt clady |v 
Asal jal igi A 
BY) Gala uaa Gls | 4 


BIN alas Ons | ‘" 
sAgigblitiny 5 Ja) Galas clad | vy 
-clilsally clayd ji) dia | VY 


Se) Spiny 5)oY) Galas celia! | 14 
wpgilizay gig BJ2Y) Gules plac) alilss | Yo 
bay! culae (64 allied gayi 


| BIST) Cukae Gla gga | \s 





ce) a pes 8 aS gall Oo) uted Ay pail) 8 fll Go) gtall Cpe Geatatle 
Come Yo Vo Aad ta Gf AN ine. Yo 19, V cathy a gual) (8 Gals pt) Aig 
Gael Seal ge 0 pea GSN g AS gall Jal ge o pad Y GIS il) Aad 8 Ol il 
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Yue ply (£0) ody He (4) by Stel dy yb dale — dyoleall G pre Syleed! AIS Ue 


AAS gal) gah Gaudet oc glue Cy Aya ga Able agay Gulu) Jaa) Ci gei dgliny 
ViVA Ag gemall Fo Lad Gh Cue 6 gtgemall ag gus ood CS pill pli cc gies 
Jy gine (ping Lan 60,00 Ay gins cs ginus Qulul gle, At Auigtall Fo Lad oye Si 
orb AS gall igs Gala og gine 9) ge Ledige cplany Guus La LUD A gabe 
gaged) aga) Sgus gd GIS pl aga Aabel) Lagat Gaunt 
pill plies cy) Aliinwe Bi guay pipe JS cg gieue gle OI LURY! Gilli qua sis 
Vag Van aay us LaSg Ay gine iS AS gal Gh dige gh Ci uetall ¢ SUGRL dela! 
Lady ob Ley ctor Yacany a I peitgall AM yy BLA) Aide agay dye Iie ay 
Ugis Guay wh ils «Multicollinearity (63 (a) LU yy) Alsda agay Ais 
Si) patch!) AUD aaecal) SJaaay) ulad el jal ais Walaa) anil ales dy gine pac JLeial 
Ayilsals gill Say Apilaany) CI pagal ode ¢ ga chy. AS pill dad ee Lyiidle 8 
Cas Agilas} ANY GIS BUG) Aide ages: Ace jill od ogllitley purl! dyad aad 
gga aga) Gps 98 CUS pil) Lady LS gat i) gh Guba 6 gus 
da) Aya pil) Li 
awss ple LS gal) pi gibi! Ayilios) Ana 64 tb ag Y HO 
get gh Adpewal) cals pill “Atala Lagat Ge cle gill 3 gad 
(GA gral agul| 
pli oh sacked) Jandy) ciglud pladiad oi 88 cL) Aye ill ode Una 
PRG Roll hall g inne pure Aas gat} Cl gal Gaui cc ginue Guy Ulta} didle 
dab ial) Adslel) Legally Ad gual Legal) Gur Gua Ce jus gillly Gleb gill 3 gad 
coh Abdel) A, Gala GAgaill GIS why cod gredll aged) Gow Gd cls pil! 
SALI 5) queall 


Anauills ala piped Qu RIS sibel eau) Giclee ¢ gil 8 GIS dll aga Alsat! Zagat yt a 
gael) GS geall og plaitowall Va Ub jh g olla) AS pill aidag (8 Cy patinwall AB Cente gy Cy paiiowall 
« Dkall Sg Le Ge deat Cec ages) Gilbane 9) rl Say Anal N) Sl pig! al git 
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Youd ply (£0) by Ue (4) by Stell dy yb dale — dyolall G pre Syleed AIS Ue 


Y= 98.47+ 6.78 X ,+ 4.96 X +1219 X 
3+ 1.74 X4t+3.56 X 5+ 2.33 X6t 
8.87 X 7+ 0.03 X 3+ 10.41 X 5+ 
18.31 X 9+ 3.06 X 1,+ 4.69 X p+ 
7.88 X 13+ 2.46 X 14+ 6.94 X I5+ 
2.63 X 16 


CE peal Jaa Gagall Apilaaay) Gi pigall ari (4) aby dgsall qergy 
Aa Av 
eg gies ABS GS Jaa) CAgail Apiluaay! Gl pagal 2 (4) aby doe 
grigreaall agen) ges ob GIS pil) Aad Gye Cle gill 5 gay Aas gat) Gl gs Gaul 


P F ms ee 
ane 
y 


o,f 

Cpablocall Lalat) gia | 1 
agigaial Cydia Av jles Jiguii| ¥ 

Cila gleall (ple ag gucm y 
an J_Aleial) Guaslioal gota |r 

Added) Ayres 
| Cy gaill Goin] t 
[ adel CLI ood Cyatluuall Goda | o 
J claadyly dilate Giel aly Glut! | 1 
[ BIW Galea yt gd clay! |v 
| Asal yall Aint] A 
[ BN Galpal Ayala) dil gt [4 
| BN Galas cililygua | 1. 
[ BI Galas Cag | 1) 
| UgdaDldtiad 9 3 JY) Galas gla | 11 
[ crlalsall g Clad si) Ait | vr 
Hy 14 | dled) dotay BY) Guns cleleisl | 1+ 
BAY) Guns slL_iome) Lites] to 

» agilcy sri gy 

BAY) Gules cob ellieal) G2 le 
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Yue ply (£0) ody Ue (4) By Stel dy yb Yl dale — dyolell G pre Syleed! AIS Ue 


cob hkl path Cb AAS gall i) uttial Ay peadtill 8 ofl GI gtall Cpe Geucatlns 
cab Sh Ril ye Yo OV Ayud Lia Gj AND pee Yo EM caddy AS ph ciled gill 5 gad 
GIR Sab ge o pud GS1q AS gall al ge o pudi Y led gill 5 gad 


gdb ual og glue Cus Ay rga Aide agag Golul) aad) Gigad sglas 
ecg geenall aga Gyan coh CLS pI Malad Lagat) Ce ciled gill 3 gad abd g as gal 
spine Gulul get, At Angtatl F Aad ge yi ¥,690 Ay gual! F Aad of Gye 
292 dg Vtige cplary Gus Lag . LED Al gide Ay gine (pins Lae c 6,00 Ay gina 
coh GUS pill Atala) Aagal Gye Gila gill b gad Gadd 2b AS gall Ol gd) Gabi cc giuue 
Atiiawe 5 y gues pli'ype JS og ginwe gle ulead) Gj Sal ptag .gdgeull aged Gus 
Ga US Aygina ye ASgall lige t UG Anclall pull) pee oi) Guay, 
Lgedany goa Gi) pgal) ALG Gy Bali) ABD gay ge | pcige sey Joe old aa) bLaYI 
Lgl capes iy be a SLY) Ais agay dic La Gb Ly «Gand 
Si) patch!) AUD aaetal) SJaasy) Gulad el jal ais Walaa) anil ales dy gine aac Jleial 
HN dgall 6 ga dy AS pill Atle Aad) ge Gledgill byad ae gis | 3 
agg Agua yA gb ollie y patel) dyed Gab) Ayilsals fll GSay AijLull dil 
GUS Gt Atala) Aas Ge Gleb gil byob Gadi le AaSgat) ai Gubit tt 
gagesall age’) Gye gh Aba cuall 


51 


Yue ply (£0) wby Ue CY) By Stell dy pS Yl dale — dyoleall G pe Syleed! AIS Ue 


wall) aul 
Clue gill 9 qaltill g ual) Acadle 


Graal) Gilg Awad 1-0 

Ca Aalgll ULAR cya As pt) Lady slaig AaSgatl abi Cys Aide) oxi 
AG cyss ABB) gual LG GLb GW) (pind AND ang cel ge ta Cole Gusbuatill y Grasalsi 
cod DAY I3a 5 Je CSayg ey gall Sgeersll ay al habiill co gisuall gle bul pall 
AM gd Age pegally Anca cue Ge descend) Asya!) Guylid Wij quilt 
unis 

opalic ral gi cote auiig Las gall a ggdes Cis ill gl) Aus) pall ode cabae aig 
AS gal) aggde Gulaiyg Aulja pi by dyrgeaal) ls pill  Ayugi pl Atle ghey 
Agsaisi yl) AiLe ghey 0 palic pany Ad rig 

ASSES cgi I pdigall cya AE gene py ghty Aa) pall ode Cusld saucll 1a Gdy 
stay) jis AaS gm JS egal Guliil) oad! (iG al Ga Aas gall al gal Shab | Us 
Agape) Asdaall ob tga Agdle Ans gall | pine ie Ata ol Aus pall clue gi ail 
dagen Ol pligal Qalsie JSd ob Ugasi al LG ai Ail) uupliall ode g Asa gral} 
Habs shal Ge Sy Ch pdigall ti Gu Abdtall ay gi al silly AS gall ali Aue guages 
Ggpll (BAS At Atalel) Anat Ge cule’ gill 5 gad y SLaLall 

Cnnilde Cpantaty ald ali Auda gd a ggdall 13a Gi col) Aut jall Cuald shy 
NS IRN ye Gib og) chai Ath) Gulu agag ge Gl wiigey tell Slay! els 
cellitlyy <Sbacial Abadi) ple Agden Adios SUN Gye Lala of Lda Siddall, Addie} 
dtsle day es GLY) ayaa allies pads Ley Aalial) 2) gall JL) pladiay) Glas 
col) Aaa yall Cilsa gi silly JSS aetnally YOle ileal Sidiall olay) sill Gini 
AS pill Lads AS pd shal Cpe JSg bLidall Las gal) Gl yd'ge Gs bli didle aga 
SAQA iby AN gt) Leta Lia) pall Cosel Las 
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Yue ply (£0) ody Ue (4) by Stel dy yb deol — dyolell G pre Syleed! AIS Ue 


cody Apa gral) GIS pil) Aad gle ada i gt As pill Aasge of Aud all Gaay - 
Sa yal pad Atal AB gall Aayal Cur Anealll ood Culill pull) tual) pte 
Sea Gud yt ALetacall 2d gull Lad! 

Kail ya) Lh, Aabeny GY Gogh Agila gb Ban ad cals yall aS ga Gy) - 
BLS pag A tadbey gf tS pill Las gay Anald Gabi h gdall al YL gf Ayisa 
Cals gle Ulguan Gladay GIS pill shal Quand gd Agl) Ciags Leg) ig Jia) ciple 
shah Saadad) Guba gh CUS pil aS ge Ce Cgilgill auctall oy) Al ghee Alsi, Lal} 
Cs Li giSei Guile col) Agaluaiiiyy) Uys gli (gf Ada gf AS plill (Say publ 
GEN g gail Guba id cs ginal Lal Gul y cle gual 

AS adit) fA) AS MS cg sLecay) NaS) Aa jag Ans gall Aus gi Guy didle dilia - 
Sarig ARN, aitiwall pa si ody gee Carte Lge Saal) Aes galls etait il 
Le V3) Geil g Shall Qui Adlsd (adds (od Aa yiill » — lation) Gblae Qaddi (le 
Sarl) SpLGS Jude Stiga) Aas gall 6 89) GL ee Gale Go! Lk asi 
EAS EM Guay) oh) Balj ole hart Gh a Y Aah! Apa ial y 

co) ag AS a acd aS gal Gls Ja glall Jai) yg jciine alla) ala) - 
pail) abs Lalla Aud gall SLall a) gail a giiig .cpadlinall Iasi isi (te) il ge 
GB SERA Nba 8 cual y Aden AS ge Cd Ui) sities il) cals ctl 8 gull 
coll og Ba gla Da) Cb Cpabbenall Clr Lang AnS gal) cient Gly a gil 
AS yo! lie AS) shal lly aS) jblie 

cl) LY) Aalst Laas hay A) ole Al) a of daly GS pt Aas ga 8 Guu) — 
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